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综述：供给收缩驱动，行情震荡回升

本周看法：铁矿周内震荡回升为主

上周看法：铁矿周内震荡为主

逻辑判断：

1.库存：本周 45 个港口进口铁矿库存为 16534.67 万吨，较上周环比增加 54.45 万吨，增

幅 0.33%。247 家钢铁企业进口铁矿库存为 8689.78 万吨，较上周环比减少 122.26 万吨，降

幅为 1.39%。

2.供给：截至 10 月 9 日，铁矿石全球发运量 3088.2 万吨，较上周减少 399.1 万吨，

降幅11.45%；45个港口铁矿到港量由2303.6万吨增加至2422.8万吨，周内增幅为5.17%。

总体来看，船期存在时间跨度，全球发运降低，发运至到港存在滞后。

3.需求：高炉开工率 80.51%比上周微减，进口铁矿日均消耗量由 286.52 万吨微减至

286.32 万吨，247 家钢厂日均铁水产量由 233.84 降低至 233.66 万吨，铁矿需求收缩。

4.技术：铁矿主连上周盘面以震荡为主，周内期价最高为 688.5，最低为 667。当下铁矿供

给收缩幅度较大，库存微增，本周铁矿或以小幅震荡回升为主，建议交易者注意投资风险。

结论：

当下铁矿供给收缩幅度较大，本周铁矿或以小幅震荡回升为主。长期来看，随着经济复苏

的持续推进和钢厂产能收缩，需求收缩或对矿价形成支撑。但需要注意的是，海外关税问题和

全球经济形势的变化也将对铁矿石价格产生影响。提示入市者注意投资风险，严格止盈止损。
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一、库存

本周45个港口进口铁矿库存为16534.67万吨，较上周环比增加54.45万吨，增幅0.33%。

247 家钢铁企业进口铁矿库存为 8689.78 万吨，较上周环比减少 122.26 万吨，降幅为 1.39%。

数据来源：同花顺，安粮期货

二、供需

供应：截至 10 月 9 日，铁矿石全球发运量 3088.2 万吨，较上周减少 399.1 万吨，

降幅11.45%；45个港口铁矿到港量由2303.6万吨增加至2422.8万吨，周内增幅为5.17%。

总体来看，船期存在时间跨度，全球发运降低，发运至到港存在滞后。

数据来源：同花顺，安粮期货

需求：高炉开工率 80.51%比上周微减，进口铁矿日均消耗量由 286.52 万吨微减至

286.32 万吨，247 家钢厂日均铁水产量由 233.84 降低至 233.66 万吨，铁矿需求收缩。
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数据来源：钢联，安粮期货

三、技术分析

铁矿主连上周盘面以震荡为主，周内期价最高为 688.5，最低为 667。当下铁矿供给收

缩幅度较大，库存微增，本周铁矿或以小幅震荡回升为主，建议交易者注意投资风。

数据来源：同花顺，安粮期货
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