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综述：PVC 趋势性驱动不明显，短期或震荡运行

核心观点：

9月国内 PVC 市场价格重心先升后降再回升。步入传统消费旺季，下游制品企业开工小幅

修复，生产企业开工小幅降低，供给略有收缩，库存量高位持续缓步去化，9月基本面情况略

有改善，但价格整体上随成本端及市场情绪变化而运行。10 月，供应端来看，生产装置存复

产预期，行业开工或呈小幅回升态势，整体供应稳步释放。需求端来看，传统金九旺季结束，

叠加假期停工扰动，下游制品企业开工存减弱预期。库存方面，行业库存虽呈现持续去库态势，

但其绝对值仍处于往年同期高位，且去化速率较缓，或成为压制价格上行空间的主要因素。总

的来说，PVC 市场趋势性驱动难以体现，短期行情或震荡运行，关注库存情况以及市场情绪变

化情况。

风险提示：成本端原料价格变动、地缘政治摩擦、库存去化情况、地产政策情况等。
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一、行情回顾：市场价格先震荡反弹再走弱后回升

2026 年 9 月 PVC 市场价格呈现先震荡反弹再走弱后回升的趋势，9月上旬，原油价格上涨

带动化工商品宏观氛围偏暖，且 PVC 成本价格重心抬升，在“金九”旺季预期带动下，下游刚

需出现小幅增量，市场交投氛围阶段性回暖，PVC 价格随之回升；中旬，主要受到原油价格回

落影响，PVC 成本降低，PVC 价格随之回落；下旬，PVC 价格先小幅震荡，而在月末时迎来较大

幅度反弹，其主因则是由于原料价格趋稳，而基本面方面，供应端装置检修降负，市场供应收

缩，需求端下游开工弱修复，但仍维持低位，库存端则持续去库，市场情绪偏好回暖，走出震

荡偏强行情。

图：PVC 期现货价格

数据来源：隆众资讯，安粮期货

二、供应端：9月产量降低，但供应表现仍较为充沛

2026 年 9 月 PVC 上游装置检修企业增多，叠加乙烯法企业临时降负情况增多，导致 9 月

产能利用率下滑，产量减少。PVC 产量在 177.28 万吨，环比减少 11.37 万吨，跌幅 6.03%。PVC

产能利用率预估在 68.43%，较上期减少 2.04 个百分点，较去年同期下降 10.28 个百分点， 9

月 PVC 常规检修及前期停车企业等共涉及 24 家，涉及产能 745 万吨/年，其中停车一年以上的

企业 2家，涉及产能 92 万吨。

图：PVC 月度产量 图：PVC 生产企业开工率
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数据来源：隆众资讯，安粮期货

三、消费端：需求弱修复，9 月下游企业开工微增

需求方面，9月虽处于传统需求旺季，下游需求有小幅回升，部分制品企业订单增加，但

整体行业开工改善幅度较为有限。9月下游行业总开工预估在 41.32%，环比增加 1.79%。分行

业看，管材企业平均开工预估在 35.80%，环比增加 3.75%；型材企业开工预估在 40.00%，环比

增加 0.97%；软制品企业开工预估在 47.00%，环比下降 0.50%。

图：PVC 制品企业开工率

数据来源：钢联数据，安粮期货

四、成本利润情况：电石法和乙烯法亏损加剧
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电石法 PVC 方面，9月电石价格在 2550-2750 元/吨间震荡运行，兰炭价格在 1050-1320 元

/吨间震荡运行，截至 9月 30 日，电石价格在 2675 元/吨，环比上月底增长 150 元/吨；兰炭

价格在 1120 元/吨，环比增长 130 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在 4550-5050 元/吨间

震荡上行，乙烯价格在 8400-9400 元/吨间震荡上行，截至 9月 30 日，氯乙烯价格在 5050 元

/吨，环比上月底增长 500 元/吨；乙烯价格在 9400 元/吨，环比增长 1200 元/吨。9月电石法

成本在 5415 元/吨，环比上月增长 293 元/吨，同比增长 245 元/吨；乙烯法成本在 6311 元/

吨，环比上月增长 409 元/吨，同比增长 708 元/吨。利润方面，电石法毛利在-760 元/吨，环

比上月降低 37 元/吨，同比降低 133 元/吨；乙烯法毛利在-707 元/吨，环比上月降低 58 元/

吨，同比降低 119 元/吨。

图：PVC 成本 图：PVC 毛利

数据来源：隆众资讯，安粮期货

五、库存情况：库存维持高位，去化缓慢

截至 9月底，PVC 社会库存预估环比减少 8.70%至 105.53 万吨，出口交付订单，叠加下游

8月底集中成交采购，带动社会库存去库。

图：PVC 社会库存 图：PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯，安粮期货
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六、行情展望

9月国内 PVC 市场价格重心先升后降再回升。步入传统消费旺季，下游制品企业开工小幅

修复，生产企业开工小幅降低，供给略有收缩，库存量高位持续缓步去化，9月基本面情况略

有改善，但价格整体上随成本端及市场情绪变化而运行。10 月，供应端来看，生产装置存复产

预期，行业开工或呈小幅回升态势，整体供应稳步释放。需求端来看，传统金九旺季结束，叠

加假期停工扰动，下游制品企业开工存减弱预期。库存方面，行业库存虽呈现持续去库态势，

但其绝对值仍处于往年同期高位，且去化速率较缓，或成为压制价格上行空间的主要因素。总

的来说，PVC 市场趋势性驱动难以体现，短期行情或震荡运行，关注库存情况以及市场情绪变

化情况。
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