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综述：库存迷雾叠加供给增量，市场信心再受考验

核心观点：

当前碳酸锂市场呈现“强现实与弱预期博弈加剧”的特征。价格端先扬后抑，

月初受旺季去库逻辑支撑短暂企稳，但 SMM 库存口径大幅上修（由旧口径 6—7

万吨调至新口径 16.9 万吨）引发市场对“低库存”逻辑的质疑，叠加津巴布韦

锂矿陆续到港、前期检修产线恢复带来的供给增量预期，主力合约 LC2701 单日

跌超 7%至 141,940 元/吨。供应端，8月国内碳酸锂产量 10.65 万吨，9 月排产

预计回升至 11.68 万吨，叠加进口维持高位（7 月 2.68 万吨），供给压力逐步

累积；需求端，磷酸铁锂 9月排产有望突破 60 万吨，新能源汽车渗透率连续突

破 60%，终端需求韧性仍存，对价格形成底部支撑。库存方面，SMM 新口径总库

存 16.93 万吨，周环比去化 0.56 万吨，但该数据引发市场较大争议，且仓单仍

处 4.7 万手高位，盘面交割压力不可忽视。成本端，外购辉石路径亏损约 4816

元/吨，云母路径微利，行业整体处于盈亏平衡线附近。整体来看，当前基本面

处于“供给环比回升、需求维持高景气、库存缓慢去化”的格局，短期价格下行

空间受成本支撑和旺季需求约束，但上方受远期供应宽松预期和仓单压力压制，

预计 9 月碳酸锂价格将以宽幅震荡为主，后续重点关注库存去化节奏、江西矿端

复产进度及下游排产成色验证。

风险提示：矿端复产、进口量超预期、储能需求不及预期。



一、碳酸锂市场行情

碳酸锂价格呈现“先扬后抑”格局，全月涨幅在最后几个交易日基本回吐。

8月初，受空头离场、矿端报价企稳等因素提振，锂价止跌反弹，一度形成阶段

性修复行情。然而，价格在关键阻力位多次上攻未果，突破失败后市场情绪转弱，

走势随即调头下行。

现货方面，电池级碳酸锂（99.5%）市场参考价报 145,750 元/吨，工业级碳

酸锂（99.2%）报 142,750 元/吨，两者价差维持在 3,000 元/吨。现货报价变动

方向与期货基本同步，期现价差结构保持平稳。

图：碳酸锂主力合约日线行情 图：电碳工碳价差

资料来源：钢联数据，同花顺，安粮期货

二、成本端: 锂盐成本支撑趋弱，行业盈亏徘徊于平衡线

截至 9月 4日，进口锂辉石精矿（6%CIF 中国）报价 2,180 美元/吨；锂云母

精矿（2-2.5%，江西产）报价 2,205 元/吨。7月中国锂辉石进口数量为 73.93 万

吨，环比减少 3.8%；锂矿库存方面，据 Mysteel 统计，本周贸易商库存 13.4 万

吨，环比下滑 1.45%。

成本与利润方面，据钢联数据，9月 3日锂辉石工艺生产碳酸锂的即期成本

为 148,939 元/吨，即期利润为 5,161 元/吨；锂云母工艺即期成本为 150,327 元

/吨，即期利润为 1,923 元/吨。外购锂辉石精矿成本约为 158,514 元/吨，对应

生产亏损约 4,816 元/吨；外购锂云母成本约为 149,346 元/吨，对应生产盈利约

6元/吨。当前行业整体处于盈亏平衡线附近，成本支撑虽存但缺乏刚性。

图：主要锂精矿价格走势 图：锂精矿进口量

图：锂矿库存 图：碳酸锂平均生产成本与毛利



资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端: 供给压力逐步累积

1、产量或进一步释放

据 Mysteel 调研统计，2026 年 9 月国内碳酸锂排产约为 11.68 万吨，环比

8月实际产量增长约 9.7%。8 月实际产量为 10.65 万吨（Mysteel 口径）。

从来源结构看，各路线 9月初周度产量如下：锂辉石路线周度产量为 13,273

吨，较前一周增加 783 吨，继续稳居第一大供给支柱；云母路线周度产量为 3,057

吨，较前一周增加 445 吨，江西云母端前期受矿山停产等因素拖累，但 8—9 月

检修合计影响约 1.15 万吨（8 月约 9,000—9,500 吨、9 月约 2,500 吨），影响

程度逐月减弱；盐湖路线周度产量为 5,816 吨，较前一周增加 170 吨，仍处季节

性高产期，产量稳步提升；回收路线周度产量为 3,100 吨，较前一周增加 40 吨。

综合来看，8月国内碳酸锂产量在前期检修扰动结束后环比回升明显；进入

9月，Mysteel 预计排产环比增长约 9.7%，锂辉石、锂云母及盐湖端产量预计将

进一步释放。后续锂辉石到港节奏及检修恢复进度仍是影响产量兑现的关键变量。

图：中国碳酸锂月度产量 图：碳酸锂不同来源产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、进口量有望维持高位

据海关数据，2026 年 7 月中国进口碳酸锂 26752 吨，环比增加 3%，同比大

幅增长 93%。1—7 月累计进口碳酸锂 20.6 万吨，累计同比增加 57%。6 月进口量

为 25,861 吨，环比减少 31%，同比增加 46%，5 月为 37,555 吨（历史峰值）。整

体来看，进口量在 5 月创纪录冲高后有所回落，但 7 月已企稳回升，仍维持在

2.5 万吨以上高位运行。

从来源国结构看，智利仍为第一大来源国。7 月从智利进口碳酸锂 13,787

吨，占进口总量的 52%，环比下降 14.1%，同比上升 60.4%；从阿根廷进口 9,521

吨，占进口总量的 36%，环比增长 13.3%；从印尼进口 2,406 吨，占进口总量的



9%，较前月的 500 吨明显提升。南美两国合计占进口总量的 88%，仍是国内碳酸

锂进口的核心来源地。

8月进口数据尚未公布。从智利发运节奏看，7月智利碳酸锂总出口 2.34 万

吨，环比有所回升。预计 8—9月进口量将维持在 2.5—3 万吨区间，进口端对国

内供给的补充作用短期不会明显减弱。全年来看，南美盐湖仍处于产能扩张阶段，

国内锂盐进口量有望维持高位。

图：碳酸锂进口量 图：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：多口径去库延续，仓单仍处高位

截至 9月 4日，碳酸锂周度库存为 60,621 吨。分环节看，冶炼厂库存 9,430

吨，正极厂库存 31,679 吨，其他库存（电池厂及贸易商）19,512 吨。大样本口

径下，行业库存为 75,731 吨，周环比减少 3,071 吨。另据 SMM 新口径数据（货

权口径），上游库存 36,644 吨，正极厂库存 39,495 吨，贸易库存 75,720 吨，

电芯厂及其他库存 17,488 吨，总计 169,347 吨。交易所仓单方面，截至 9 月 4

日，广期所碳酸锂仓单总量达 47,198 手。

整体来看，9月初碳酸锂库存延续去库态势，但不同统计口径下总量差异较

大——SMM 旧口径约 6.1 万吨，大样本约 7.6 万吨，新口径调增至 16.9 万吨，

主要系样本扩容及统计方法调整所致。结构上，冶炼厂持续去库，下游及贸易环

节库存有所分化。仓单自历史高位小幅回落，但 47,198 手的绝对水平仍对盘面

构成一定压力。后续库存走势的关键变量在于：锂辉石到港节奏及检修恢复进度

对供给端的释放影响、下游旺季排产成色的验证、以及 SMM 口径调整后市场预期

的重新定价

图：碳酸锂上下游库存（周） 图：碳酸锂仓单数量



资料来源：钢联数据，安粮期货

四、需求端：韧性仍存

1、LFP 强势领跑，三元温和回暖

磷酸铁锂方面，8 月产量预计约 57 万吨，9 月或超 60 万吨。行业整体开工

维持高位，头部企业排产维持满产，行业整体开工负荷处于高位。价格方面，9

月 4日磷酸铁锂价格下跌 900 元至 56,450—60,850 元/吨，跟随锂价波动；9月

1 日动力型磷酸铁锂市场成交价在 57,400—61,400 元/吨，储能型在 56,800—

59,200 元/吨。原料端磷酸铁价格 9 月 4 日上涨 100 元至 15,300—16,300 元/

吨，因供应偏紧及上游挺价。加工费方面，受需求订单超产能及供应偏紧影响，

加工费有望继续上涨；头部企业湖南裕能自 8月 1日起全系列磷酸铁锂产品加工

费统一上调 2,000 元/吨。

三元材料方面，据 Mysteel 初步调研，2026 年 7 月中国三元正极材料产量

8.76 万吨，环比增 0.17%，同比增 46.41%。8 月产量预计为 9.13 万吨，环比增

4.22%，同比增 31.18%。插混与增程车型持续放量、新车型订单向电池端传导以

及海外出口边际改善共同支撑了产量增长。但同比增速较 7月明显回落，反映出

基数效应逐步显现，同时磷酸铁锂对三元市场的持续挤压亦不可忽视。

综合来看，当前正极材料市场延续分化格局——磷酸铁锂受益于储能需求放

量、商用车需求增长及优质产能偏紧，量价齐升态势不改；三元材料则面临磷酸

铁锂持续挤占市场份额的压力，7月磷酸铁锂电池装车占比已达 84.6%创历史新

高，而三元锂仅占 14.9%。后续需重点关注：磷酸铁锂 9 月产量能否突破 60 万

吨大关、头部企业加工费上调后的实际落地情况，以及三元材料海外出口的持续

性。

图:三元材料产量 图：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、装车率降至 34%，库存压力向电池端传导

动力电池装车量保持增长。 据中国汽车动力电池产业创新联盟数据，2026

年 7 月国内动力电池装车量达 74.6GWh，环比小幅下降 2.5%，同比增长 33.5%；

1—7 月累计装车量 410.2GWh，累计同比增长 15.4%。结构上看，磷酸铁锂电池

装车量 63.1GWh，占总装车量的 84.6%，环比下降 1.0%，同比增长 40.5%；三元

电池装车量 11.1GWh，占比 14.9%，环比下降 12.1%，同比增长 1.8%。1—7 月累

计来看，磷酸铁锂累计装车 335.1GWh，占比 81.7%，累计同比增长 16.0%；三元

累计装车 74.5GWh，占比 18.2%，累计同比增长 12.1%。磷酸铁锂对三元的替代

https://xny.mysteel.com/a/26082817/603645E3A8E5BAED.html
https://xny.mysteel.com/a/26090418/9B53C61F23F1E4EF.html
https://xny.mysteel.com/a/26090418/9B53C61F23F1E4EF.html
https://www.mysteel.com/hot/640729.html
https://www.mysteel.com/hot/640729.html
https://www.mysteel.net/news/5135532-chinas-production-of-ternary-cathode-materials-up-017-in-july-2026-
https://www.mysteel.com/hot/640729.html
https://www.mysteel.com/hot/640729.html
https://xny.mysteel.com/a/26082817/603645E3A8E5BAED.html


趋势仍在延续，装车量占比已突破 84%，创历史新高。值得注意的是，动力电池

产量中实际装车的比例持续走低。据乘联分会统计，2025 年该比例维持在 44%，

2026 年 6 月已降至 37%，7 月进一步下降至 34%，其中三元电池装车率为 29%，

磷酸铁锂装车率为 35%。产量增速持续快于终端装车需求，反映行业库存积累压

力正加速向电池端传导。

图：电池产量 图：动力电池装车量

资料来源：钢联，安粮期货

3、渗透率高位运行

新能源汽车终端需求保持高位。据中汽协数据，7月国内新能源汽车产销分

别完成 157.6 万辆和 156.1 万辆，同比分别增长 26.8%和 23.7%；新能源汽车新

车销量占汽车总销量的 60.4%，月度占比首次突破 60%。1—7 月累计，新能源汽

车产销分别完成 901.4 万辆和 900.7 万辆，同比分别增长 9.5%和 9.6%，累计销

量占比达 51.2%，累计占比首次超过 50%。

乘联分会口径下，7月新能源乘用车市场零售 95.1 万辆，在国内总体乘用车

中的零售渗透率达 65.1%，较去年同期提升 11.6 个百分点，环比提升 2.1 个百

分点，创历史新高。其中自主品牌新能源车渗透率高达 83.8%，豪华车为 30.9%，

主流合资品牌仅 13.7%。渗透率连续突破 60%并进一步攀升至 65%以上，标志着

新能源车在市场中的主导地位持续巩固。

出口端保持强劲增长。7月汽车出口 104.3 万辆，环比增长 0.6%，同比增长

81.3%，连续两个月突破 100 万辆。其中新能源汽车出口 55.3 万辆，环比增长

5.7%，同比增长 145.5%，出口占比连续两个月超过 50%。1—7 月新能源汽车累

计出口 290.9 万辆，同比增长 1.2 倍。出口的持续高增有效对冲了国内市场的季

节性回落压力，为锂电产业链提供了重要的需求增量

图：新能源汽车产量 图：新能源汽车出口量



资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

9月初（截至 9月 4日），碳酸锂市场呈现“强现实与弱预期博弈加剧”的

特征。价格端先扬后抑，月初受旺季去库逻辑支撑短暂企稳，但 SMM 库存口径

大幅上修（由旧口径 6—7万吨调至新口径 16.9 万吨）引发市场对“低库存”

逻辑的质疑，叠加津巴布韦锂矿陆续到港、前期检修产线恢复带来的供给增量

预期，主力合约 LC2701 单日跌超 7%至 141,940 元/吨。供应端，8月国内碳酸

锂产量 11.23 万吨，9月排产预计回升至 12.85 万吨，叠加进口维持高位（7月

2.68 万吨），供给压力逐步累积；需求端，磷酸铁锂 9月排产有望突破 60 万

吨，新能源汽车渗透率连续突破 60%，终端需求韧性仍存，对价格形成底部支

撑。库存方面，SMM 新口径总库存 16.93 万吨，周环比去化 0.56 万吨，但该数

据引发市场较大争议，且仓单仍处 4.7 万手高位，盘面交割压力不可忽视。成

本端，外购辉石路径亏损约 7,800 元/吨，云母路径微利，行业整体处于盈亏平

衡线附近。整体来看，当前基本面处于“供给环比回升、需求维持高景气、库

存缓慢去化”的格局，短期价格下行空间受成本支撑和旺季需求约束，但上方

受远期供应宽松预期和仓单压力压制，预计 9月碳酸锂价格将以宽幅震荡为

主，后续重点关注库存去化节奏、江西矿端复产进度及下游排产成色验证。



免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报

告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。


