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综述：PVC 或震荡偏强运行，后续需关注需求修复情况

核心观点：

8月国内 PVC 市场价格重心先升后降再回升。面临传统需求淡季的压力，供需矛盾未有实

质性改善，下游制品企业订单普遍不足，刚需采购为主，社会库存去化缓慢。步入 9 月，供应

端来看，行业开工或维持小幅回升态势，整体供应稳步释放。需求端来看，随着高温天气消退，

传统金九旺季临近下游制品企业开工存在边际修复预期，刚需采购有望小幅回暖。库存方面，

行业库存仍处于高位，去化较为缓慢，或成为压制价格上行的主要因素。政策方面，近期国内

多部门密集出台房地产市场优化调控政策，聚焦稳楼市、促竣工、松融资，全方位稳定房地产

市场预期。总的来说，PVC 市场或将迎来供需弱修复窗口，市场焦点集中在下游需求能否兑现，

且当前煤炭、国际原油对成本支撑较强。短期行情或震荡偏强运行，但反弹高度需关注需求恢

复及政策落地情况。

风险提示：成本端原料价格变动、地缘政治摩擦、库存去化情况、地产政策情况等。
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一、行情回顾：市场价格先震荡反弹再走弱后回升

2026 年 8 月 PVC 市场价格呈现先震荡反弹再走弱后回升的趋势，上半月，部分 PVC 生产

企业装置检修降负，行业开工水平回落，市场供应收缩预期升温，PVC 期货盘面与现货价格出

现反弹，但本轮上涨由供应收缩预期推动，下游终端并未出现实质性改善，制品企业维持刚需

采购，高价成交受阻。下半月，检修装置陆续重启，产量逐渐增加，PVC 基本面依旧偏弱，内

需仍处在传统淡季，制品开工维持低位，市场缺乏持续性需求支撑，价格回落，而在月末，中

东局势冲突升级，原油价格推高，且上游电石受西北区域电力波动、企业限产等因素影响，价

格阶段性抬升，从而成本重心上移，走出阶段性反弹行情，更是于 8 月 31 日，PVC 期货主力

合约封涨停板，单日涨幅达 6%，创下 8月以来价格新高。

图：PVC 期现货价格

数据来源：隆众资讯，安粮期货

二、供应端：8月产量微增，供应表现仍较为充沛

2026 年 8 月 PVC 产量在 188.65 万吨，环比增长 0.03%。1-8 月累计 1577.40 万吨，累计

同比减少 1.94%。8 月，PVC 常规检修及前期停车企业等共涉及 20 家，涉及产能 695.5 万吨/

年。PVC 产能利用率在 70.48%，较上期增长 0.58 个百分点，较去年同期下降 7.75 个百分点。

图：PVC 月度产量 图：PVC 生产企业开工率
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数据来源：隆众资讯，安粮期货

三、消费端：需求仍处于淡季，8 月下游企业开工降低

需求方面，8月仍处于传统需求淡季，整体地产产业链未有明显改善，大部分硬制品企业

订单依旧平淡，整体行业开工改善幅度较为有限。8月下游行业总开工率在 39.40%，环比减少

0.90%。分行业看，管材企业平均开工率在 31.75%，环比下降 0.55%；型材企业开工率在 39.00%，

环比下降 0.12%；软制品企业开工率在 47.50%，环比下降 2.00%。

图：PVC 制品企业开工率

数据来源：钢联数据，安粮期货

四、成本利润情况：电石法和乙烯法亏损加剧
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电石法 PVC 方面，8月电石价格在 2350-2525 元/吨间震荡上行，兰炭价格在 845-990 元/

吨间震荡上行，截至 8月 31 日，电石价格在 2525 元/吨，环比上月底增长 425 元/吨；兰炭价

格在 990 元/吨，环比增长 175 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在 4200-4400 元/吨间震

荡上行，乙烯价格在 8000-8200 元/吨间震荡上行，截至 8月 31 日，氯乙烯价格在 4400-4500

元/吨，环比上月底增长 100 元/吨；乙烯价格在 8200 元/吨，环比增长 200 元/吨。8 月电石

法成本在 5122 元/吨，环比上月增长 150 元/吨，同比增长 180 元/吨；乙烯法成本在 5902 元

/吨，环比上月增长 275 元/吨，同比增长 304 元/吨。利润方面，电石法毛利在-723 元/吨，环

比上月降低 147 元/吨，同比降低 446 元/吨；乙烯法毛利在-707 元/吨，环比上月降低 184 元

/吨，同比降低 141 元/吨。

图：PVC 成本 图：PVC 毛利

数据来源：隆众资讯，安粮期货

五、库存情况：库存维持高位，去化缓慢

截至 8月底，PVC 社会库存环比减少 4.26%至 115.59 万吨，出口交付，及低价刺激下游集

中拿货，带动社会库存缓慢去库。

图：PVC 社会库存 图：PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯，安粮期货
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六、行情展望

8月国内 PVC 市场价格重心先升后降再回升。面临传统需求淡季的压力，供需矛盾未有实

质性改善，下游制品企业订单普遍不足，刚需采购为主，社会库存去化缓慢。步入 9月，供应

端来看，行业开工或维持小幅回升态势，整体供应稳步释放。需求端来看，随着高温天气消退，

传统金九旺季临近下游制品企业开工存在边际修复预期，刚需采购有望小幅回暖。库存方面，

行业库存仍处于高位，去化较为缓慢，或成为压制价格上行的主要因素。政策方面，近期国内

多部门密集出台房地产市场优化调控政策，聚焦稳楼市、促竣工、松融资，全方位稳定房地产

市场预期。总的来说，PVC 市场或将迎来供需弱修复窗口，市场焦点集中在下游需求能否兑现，

且当前煤炭、国际原油对成本支撑较强。短期行情或震荡偏强运行，但反弹高度需关注需求恢

复及政策落地情况。
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