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综述：库存分化，铁矿短期看震荡回升

本周看法：铁矿周内震荡回升为主

上周看法：铁矿周内震荡为主

逻辑判断：

1.库存：本周 45 个港口进口铁矿库存为 16232.9 万吨，较上周环比减少 81.76 万吨，降幅

0.5%。247 家钢铁企业进口铁矿库存为 9044.46 万吨，较上周环比增加 140.98 万吨，增幅为

1.58%。

2.供给：截至 9 月 4 日，铁矿石全球发运量 3358.3 万吨，较上周减少 213.3 万吨，降

幅 5.97%；45 个港口铁矿到港量由 2623.9 万吨增加至 2737.2 万吨，周内增幅为 4.32%。

总体来看，船期存在时间跨度，全球发运开始降低，发运至到港存在滞后。

3.需求：高炉开工率 83.12%比上周微降，进口铁矿日均消耗量由 290.18 万吨微降至

290.51 万吨，247 家钢厂日均铁水产量由 236.82 降低至 236.29 万吨，铁矿需求收缩。

4.技术：铁矿主连上周盘面以震荡下行为主，周内期价最高为 745，最低为 713.5。当下铁

矿需求低位，供给小幅回落，本周铁矿或以小幅震荡回升为主，建议交易者注意投资风险。

结论：

当下铁矿需求低位，9月供给小幅回落，本周铁矿或以小幅震荡回升为主。长期来看，随

着经济复苏的持续推进和钢厂产能收缩，需求收缩或对矿价形成支撑。但需要注意的是，海外

关税问题和全球经济形势的变化也将对铁矿石价格产生影响。提示入市者注意投资风险，严格

止盈止损。
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一、库存

本周 45 个港口进口铁矿库存为 16232.9 万吨，较上周环比减少 81.76 万吨，降幅 0.5%。

247 家钢铁企业进口铁矿库存为 9044.46 万吨，较上周环比增加 140.98 万吨，增幅为 1.58%。

数据来源：同花顺，安粮期货

二、供需

供应：截至 9 月 4 日，铁矿石全球发运量 3358.3 万吨，较上周减少 213.3 万吨，

降幅5.97%；45个港口铁矿到港量由2623.9万吨增加至2737.2万吨，周内增幅为4.32%。

总体来看，船期存在时间跨度，全球发运开始降低，发运至到港存在滞后。

数据来源：同花顺，安粮期货

需求：高炉开工率 83.12%比上周微降，进口铁矿日均消耗量由 290.18 万吨微降至

290.51 万吨，247 家钢厂日均铁水产量由 236.82 降低至 236.29 万吨，铁矿需求收缩。
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数据来源：钢联，安粮期货

三、技术分析

铁矿主连上周盘面以震荡下行为主，周内期价最高为 745，最低为 713.5。当下铁矿需

求低位，供给小幅回落，本周铁矿或以小幅震荡回升为主，建议交易者注意投资风险。

数据来源：同花顺，安粮期货
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本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对

这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有

关变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投

资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


