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摘要：

2026 年 9 月 10 日，国内纯苯期货市场主力合约价格盘中涨停，核心驱动源

于中东地缘冲突推升原油价格、港口低库存格局支撑现货韧性，叠加季节性旺季

预期提振市场情绪。本文将从基本面、资金面及政策面等方面梳理后续行情演绎

方向与潜在风险。

一、当前纯苯期货市场行情复盘

截至 2026 年 9 月 10 日，纯苯期货主力合约盘中涨停，现货市场同步跟涨，

中石化上调纯苯挂牌价 300 元/吨至 9350 元/吨，华东地区现货商谈重心上移，

期现基差走强，市场交投情绪回暖。本轮纯苯价格反弹并非单纯供需驱动，而是

地缘冲突、库存低位、资金流入、旺季预期等多重因素共振的结果，短期市场氛

围较为浓厚，但行情存结构性分化特征。

图：纯苯加权价格
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二、基本面情况：成本重心抬升，港口库存低位为主要驱动因素

（一）供应端：短期开工低位，但中长期存宽松预期

开工端来看，国内石油苯开工率近一月虽小幅提升，但整体仍处于中等偏低

区间，前期检修装置尚未完全复产，短期国产货源增量有限。不过从中长期来看，

供应存宽松预期，9月中下旬前期检修炼厂装置将集中重启，国内纯苯产量有望

提升，同时进口货源相对稳定，市场供应增量或将有所增加。此外，2026 年纯苯

行业新增产能超 200 万吨，巴斯夫、卫星化学等重点装置陆续投产，行业整体供

应过剩压力或逐步显现，后续价格上行空间或将受到一定压制。

图：纯苯生产企业开工率 图：纯苯产量
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（二）需求端：旺季复苏偏弱，下游产业链分化

当前纯苯下游需求呈现结构性分化，整体复苏力度不及传统“金九”旺季预

期。下游苯乙烯、苯酚、苯胺、己内酰胺等行业生产企业开工维持低位，且前期

除苯乙烯行业外的三个核心下游行业的亏损压力较大，虽近期亏损幅度有所收窄，

开工率存在小幅回升预期，但终端家电、建材等行业需求疲软，下游企业拿货谨

慎，刚需补货为主，投机性需求稀缺，整体需求增量有限。

图：下游行业消费量 图：下游行业生产企业开工率

图：下游行业利润 图：终端下游需求
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（三）利润端：原料价格重心抬升，而终端利润传导不畅



目前纯苯产业链呈现“上游盈利修复、中游普遍承压、下游利润微薄”的差

异化利润格局，也是产业链开工分化、需求偏弱的主要原因。上游炼厂纯苯生产

利润随原油、石脑油涨价同步修复，当前国内石脑油制纯苯加工利润由前期亏损

修复至小幅盈利区间，炼厂生产积极性边际改善，也是近期开工率小幅回升的主

因。但中游纯苯深加工企业盈利压力突出，主要下游行业普遍处于原料成本倒挂、

加工利润亏损状态，纯苯涨价直接压缩中游企业加工利润，多数企业为控制亏损，

主动压低开工负荷、规避高价原料风险，不敢批量备货、仅维持刚需补货。终端

下游制品企业利润空间狭窄，家电、建材等行业终端售价传导不畅，无法向上传

导原料涨价压力，整体盈利偏弱，终端拿货意愿较为低迷。

整体来看，当前产业链利润分配不均，上游成本端涨价红利集中，中下游加

工利润持续受损，这种利润失衡格局或导致需求端跟进乏力，成为制约纯苯价格

上行空间的主要压制。虽市场存在季节性旺季修复预期，但在终端利润修复困难、

消费无明显改善的背景下，本轮需求复苏成色预计偏弱，难以形成持续的需求驱

动利好。

图：纯苯成本及利润 图：原油及石脑油价格

数据来源：钢联数据，安粮期货

（四）库存端：港口库存及成品库存处于低位

库存维度细分来看，整体库存结构呈现去库特征，结构性紧缺情况较为明显。

截至 9月 10 日，纯苯港口库存在 3.6 万吨，同比降低 10.8 万吨，处于年内低位

区间。一方面，近期远洋到港船期偏少、进口货源到货延迟，港口入库量持续偏

低；另一方面，现货涨价带动下游刚需补库，港口出库节奏平稳，持续推动港口

库存去化，低港口库存使现货价格弹性增强，可有效对冲部分需求疲软。下游成

品库存持续去库，整体社会库存总量偏低，现货基本面韧性较足。

图：纯苯港口库存 图：下游成品库存
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三、资金面分析：资金回流增仓，盘面情绪偏暖

近期纯苯期货市场资金活跃度大幅提升，成为本轮行情快速反弹的重要推手。

从盘面数据来看，纯苯主力合约成交量、持仓量同步扩容，9 月 10 日主力合约

成交量在 11.23 万手，持仓量在 3.37 万手，市场交易热度较高，资金回流入场，

盘面情绪偏暖，推动盘面价格走高。

资金逻辑层面，一方面中东地缘冲突激化，原油价格上行带动整个能化板块

情绪回暖，资金顺势扎堆纯苯、苯乙烯等芳烃品种；另一方面，纯苯港口低库存

的基本面确定性较强，资金依托低库存逻辑入场，叠加现货涨价带动基差走强，

进一步吸引趋势资金跟进。

但需注意，当前行情存在情绪驱动溢价，随着地缘消息逐步消化、市场对短

期利多边际脱敏，部分投机资金存在获利离场可能。后续资金流向将重点取决于

原油价格持续性、港口库存变化及下游需求复苏力度，若基本面无法持续兑现，

资金或快速出逃，盘面存在回调风险。同时，当前产业套保资金运作平稳，企业

多以锁定产销利润、规避价格波动风险为主，未出现集中套保打压盘面的情况。

图：纯苯主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据，安粮期货



四、政策面分析：地缘扰动主导，宏观政策稳中偏暖

（一）地缘政策：中东冲突激化，推升能源化工品溢价

本轮纯苯行情反弹的核心外部驱动为中东地缘局势升级，美伊冲突持续激化，

扰动全球原油供应预期，国际原油价格上涨，带动石脑油等上游原料价格走高，

抬升纯苯生产成本，为纯苯价格提供较强的成本支撑。当前地缘局势仍存在不确

定性，短期能源化工品溢价或难以快速消退，但地缘消息具备突发性、短期性特

征，无法长期主导行情，后续需重点关注局势缓和进度。

（二）国内政策：稳增长托底市场，行业供需运行平稳

宏观层面，国内稳增长政策持续落地，消费、制造业托底政策稳步推进，为

化工终端市场提供温和支撑，一定程度上缓解了市场对需求下行的悲观预期。产

业政策方面，国内化工行业安全生产、环保监管维持常态化，无突发限产、停产

政策落地，纯苯生产企业开工自主可控，行业供需运行平稳。

五、后市展望

短期来看，地缘局势不确定性仍存，原油价格偏强运行，叠加港口低库存支

撑，纯苯价格或呈偏强震荡格局，盘面情绪仍有延续空间，需重点关注原油波动

风险及港口库存变动情况。

中长期看，随着炼厂装置集中复产，纯苯供应或将存增加预期，而终端需求

复苏力度有限，供需宽松预期或逐步兑现，价格上涨动能有逐步衰减的可能，从

而使盘面价格受到制约。

风险提示：地缘局势变化情况；原料成本价格变化情况；装置检修及复工情况；

终端需求复苏情况；宏观政策变动等。
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