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综述：供需矛盾仍存，PVC 或延续低位震荡

核心观点：

7月国内 PVC 市场价格重心先升后降。面临传统需求淡季的压力，供需矛盾未有实质性改

善，下游制品企业订单普遍不足，刚需采购为主，社会库存去化缓慢。进入 8月，国内 PVC 市

场仍将面临供应高位及需求淡季的双重压力，价格表现或仍面临承压。供应端来看，8月 PVC

检修逐步减少，叠加 PVC 新产能的释放，供应存在相应的增量预期；需求端来看，8月仍处于

传统需求淡季，下游制品企业刚需拿货、备货谨慎，房地产及基建领域需求显著走弱，而出口

受国外梅雨季风影响也存在一定压力。库存方面，预计行业库存仍处于高位，难以去化，成为

压制价格上行的主要因素。预计 8 月 PVC 市场整体运行态势或仍以低位震荡运行为主，但当

前估值较低，下方有一定成本支撑，短期行情或跟随原油情绪波动，后续还需关注需求恢复及

政策落地情况。

风险提示：成本端原料价格变动、地缘政治摩擦、库存去化情况、地产政策情况等。



一、行情回顾：市场价格走出倒“V”型走势

2026 年 7 月 PVC 市场价格小幅反弹后回落，走出倒“V”型走势，上半月，中东地缘局势

持续紧张，国际原油价格震荡上行，同时月初电石价格上涨，两种工艺的 PVC 生产成本均有抬

升,市场看涨情绪升温，PVC 期货盘面与现货价格出现上调，但本轮上涨由成本预期推动，下游

终端并未同步跟进，制品企业维持刚需采购，高价成交受阻。下半月，地缘风险阶段性缓和，

国际原油价格高位回落，成本支撑力度减弱，且 PVC 基本面弱势未改，国内处于传统需求淡季，

市场缺乏实质需求支撑。随着情绪消退，期货盘面承压下行，现货价格跟随高位回落，市场回

归基本面交易。

基差方面，现货端原料电石价格上涨，拖累部分边际负荷下降，电石法货源供应有所缩减，

传统需求处于淡季，逢低刚需补库为主，但软制品需求及出口尚可，带动行业库存小幅走低，

现货跌势相对期货盘面放缓；期货端市场担忧远期供应持续增加，产业套保持续压制盘面，期

价回落幅度更大。现货相对期货跌幅较小，负基差持续收窄。

图：PVC 期现货价格 图：PVC 基差

数据来源：隆众资讯，安粮期货

二、供应端：7月产量增长，供应表现仍较为充沛

2026 年 7 月 PVC 产量在 188.59 万吨，环比增长 7.84 万吨，增幅 4.34%。7 月，前期停车

或降负运行的装置陆续恢复生产。PVC常规检修及前期停车企业等共涉及23家，涉及产能885.5

万吨/年。PVC 产能利用率在 69.84%，较上期增长 0.95 个百分点，较去年同期下降 7.36 个百

分点。

图：PVC 月度产量 图：PVC 生产企业开工率



数据来源：隆众资讯，安粮期货

三、消费端：需求仍处于淡季，7 月下游企业开工降低

需求方面，7月正处于传统需求淡季，叠加地产、基建复苏乏力，下游制品开工订单不足，

采购积极性不高，拖累硬制品 PVC 需求，但软制品企业开工尚可，叠加出口低价询盘向好，带

动 PVC 总需求量有所增加。分行业看，管材企业 7 月平均开工在 32.2%，环比下降 4.73%，同

比降低 10.21%；型材企业开工在 39.05%，环比降低 1.56%，同比增长 10.12%；薄膜企业开工

在 48.93%，环比增长 4.37%，同比降低 33.23%。

图：PVC 制品企业开工率

数据来源：钢联数据，安粮期货

四、成本利润情况：电石法亏损加剧，乙烯法亏损减少



电石法 PVC 方面，7月电石价格在 2650-2100 元/吨间震荡下行，兰炭价格在 815 元/吨持

平，截至 7月 31 日，电石价格在 2100 元/吨，环比上月底降低 200 元/吨；兰炭价格在 815 元

/吨，环比持平。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在 4200-4400 元/吨间震荡上行，乙烯价格在

7100-8000 元/吨间震荡上行，截至 7月 31 日，氯乙烯价格在 4400 元/吨，环比上月底增长 200

元/吨；乙烯价格在 8000 元/吨，环比增长 700 元/吨。7月电石法成本在 4976 元/吨，环比上

月增长 88 元/吨，同比降低 21 元/吨；乙烯法成本在 5591 元/吨，环比上月降低 195 元/吨，

同比持平。利润方面，电石法毛利在-602 元/吨，环比上月降低 229 元/吨，同比降低 241 元/

吨；乙烯法毛利在-505 元/吨，环比上月增长 18 元/吨，同比增长 99 元/吨。

图：PVC 成本 图：PVC 毛利

数据来源：隆众资讯，安粮期货

五、库存情况：库存维持高位，难以去化

截至 7月 31 日，PVC 社会库存环比减少 4.93%至 120.73 万吨，同比增长 67.12%。这主要

是由于出口利好加速，叠加企业检修季，社会库存小幅减缓。

图：PVC 社会库存 图：PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯，安粮期货



六、行情展望

7月国内 PVC 市场价格重心先升后降。面临传统需求淡季的压力，供需矛盾未有实质性改

善，下游制品企业订单普遍不足，刚需采购为主，社会库存去化缓慢。进入 8月，国内 PVC 市

场仍将面临供应高位及需求淡季的双重压力，价格表现或仍面临承压。供应端来看，8 月 PVC

检修逐步减少，叠加 PVC 新产能的释放，供应存在相应的增量预期；需求端来看，8月仍处于

传统需求淡季，下游制品企业刚需拿货、备货谨慎，房地产及基建领域需求显著走弱，而出口

受国外梅雨季风影响也存在一定压力。库存方面，预计行业库存仍处于高位，难以去化，成为

压制价格上行的主要因素。预计 8月 PVC 市场整体运行态势或仍以低位震荡运行为主，但当前

估值较低，下方有一定成本支撑，短期行情或跟随原油情绪波动，后续还需关注需求恢复及政

策落地情况。
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