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综述：橡胶季节性供给放量，关注前高压力位置

供给层面： 国内产区虽全面开割，但本期产量环比减少；进口货源补充增加，总供应量环比

小幅抬升；出口量环比回落，外销渠道流通量收缩。

进口层面：2026 年 1-6 月累计进口数量 313.11 万吨，累计同比增加 0.17%。

需求层面：轮胎消费、其他橡胶制品消费同步下滑，总消费量环比减少，叠加出口需求走低，

总需求量环比下行。

库存表现：7月天然橡胶库存延续降库趋势。社会库存整体呈去库走势，浅色胶去库幅度显著

高于深色胶品类。青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.81 万吨，环比上期增加 0.07

万吨，增幅 0.1%。

宏观方面：关注中东地缘事件对外需订单的压制，BR 橡胶价格波动带来联动效应。

7月沪胶呈现高位压力，背靠压力偏弱震荡格局。预计 8月份天然橡胶市场或继续维持多

空胶着状态，现货价格重心相比 7月份有所下移，预计泰混均价在 16450 元，相比上个月均价

16648 元，下跌 1.19%元。供应方面，国内外主产区供应继续呈现放量态势，原料端支撑作用

减弱，但不排除有异常天气阶段性扰动产区割胶。海外到港货源呈现季节性环比增量，但下游

企业控产延续，天胶现货库存去库幅度或放缓。预计 8月天然橡胶市场原料价格支撑乏力，需

求端拖拽明显，胶价或呈现偏弱震荡整理。
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一、供应端: 橡胶供给上量，成本支撑开始弱化

1、产区信息——7月国内外产区持续上量，关注天气物候条件

云南：云南产区，月内云南产区降水持续影响，可割胶天数减少，原料释放受到明显限制，

当地加工厂开工、生产同步走弱，对成品惜售情绪增加。天气好转的情况下当地加工厂为保证

自身生产，对原料抢收情绪凸显。值得关注的是，月内云南浓乳生产利润空间较前期收窄，浓

乳厂对原料加价抢收幅度有所减弱，为此进浓乳厂胶水价格与进全乳厂胶水价格同步收窄。另

外替代指标尚未完成发布，次月需持续关注。后期原料继续上量有可能继续压制原料价格。

海南：月内海南产区逐渐向季节性旺产期过渡，但阶段性雨水天气扰动偏多，限制原料供

应节奏。上半月受台风等天气因素影响，产区降水量大幅增加，可割胶天数受限，原料流通供

应表现持续紧张；随着下旬天气好转后，新胶上量逐步恢复至正常水平，当地加工厂原料补给

压力缓解，同时受前期高价原料压缩加工利润影响，市场抢收情绪明显降温，原料收购价格重

心向下回落。

图 1：泰国合艾橡胶原料价格（泰铢/公斤） 图 2：国内产区胶水价格（元/吨）

资料来源：隆众资讯 安粮期货

泰国：截止到 7 月底，泰国胶水价格月均价 77.75 泰铢/公斤，环比上月跌 9.71%；杯胶

价格月均价 67.38 泰 铢/公斤，环比上月跌 6.10%，泰国原料价格月内呈现下跌态势。月内泰

国产区天气环比改善，割胶节奏顺畅，原料产出逐步释放，胶水价格承压下行。二盘商前期出

货积极，现库存水平不高，干胶加工厂及二盘刚需补货，杯胶价格跌幅小于胶水，杯水价差明

显缩窄。泰国工厂原料库存少的 1个月左右，多的 3个月左右，部分工厂原料储备小幅增加，

成品库存一般。泰国干胶厂月内对华出货表现积极，中国市场买盘改善，泰国本地及海外采购

维持刚需；乳胶厂中国及海外市场买盘疲软，工厂低价惜售下实单成交有限。从季节性规律来

看，下月原料供应呈现逐步放量趋势，原料采购价格有继续下调预期，但阶段性降雨天气扰动，

原料采购价格下方空间有限。
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2、青岛地区天胶保税和一般贸易库存微增，社会库存下行

截至 2026 年 7 月 26 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.81 万吨，环比上期

增加 0.07 万吨，增幅 0.1%。保税区库存 6.95 万吨，增幅 0.51%；一般贸易库存 59.86 万吨，

增幅 0.06%。青岛天然橡胶样本保税仓库入率增加 2.23%，出库率减少 1.66%；一般贸易仓库

入库率增加 1.25%，出库率增加 1.12%。

截至 2026 年 7 月 26 日，中国天然橡胶社会库存 119.06 万吨，环比下降 0.62 万吨，降幅

0.52%。中国深色胶社会总库存为 81.43 万吨，环比下降 0.42%。其中青岛现货库存增 0.1%；

云南降 2.25%；越南 10 降 1.74%；NR 库存小计环比降 6.06%。中国浅色胶社会总库存为 37.63

万吨，环比降 0.74%。其中老全乳胶环比降 1.42%，3L 环比降 5.52%，RU 库存小计增 0.53%。

图 3：中国天然橡胶社会库存（万吨） 图 4：青岛地区现货库存（万吨）

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、5 月进口量同比环比都有所减少

2026 年 6 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）
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进口量 48.32 万吨，环比增加 14.28%，同比增加 4.27%，2026 年 1-6 月累计进口数量 313.11

万吨，累计同比增加 0.17%。从进口产销国对比来看，在 6月份中国天然橡胶进口国排名中，

泰国、科特迪瓦、越南居前三位，进口量方面，进口居首位泰国进口量为 32.37 万吨，约占

总进口量的 67%。

二、需求端：8 月关注淡季开工率

1、7 月轮胎开工受欧盟反倾销影响下降

7月中国半钢胎样本企业产能利用率为 61.18%，环比-7.27%，同比-6.85%；全钢胎样本企

业产能利用率为 63.00%，环比-2.25%，同比+1.94%。

图 6：半钢胎开工率 图 7：全钢胎开工率

资料来源：隆众资讯，安粮期货

2、6 月重卡汽车销量环比同比都有所增长

2026 年 7 月份，我国重卡市场共计销售 9.2 万辆左右，环比 6月下降约 21%，比上年同期

的 8.5 万辆增长约 8.4%，同比增速较 3-6 月有明显放缓。2026 年 1-7 月，我国重卡行业累计

销量达到约 75.3 万辆，同比增长约 21%。

图 8：重卡销量
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资料来源：第一商务车网，安粮期货

三、小结

天然橡胶主产区逐步进入割胶期，供给量逐步上量，但需要注意天气物候方面的因素，是

否影响开割，虽然东南亚原料价格仍处于同比高位，但整体重心回落。同时中东地缘溢价快速

释放，BR 橡胶价格重心下降，对沪胶有联动作用。需求来看，7月开工率收到欧盟反倾销拖累，

不及预期，8月淡季或维持年内偏低产量。库存方面，因上半年进口量收缩，橡胶社会库存整

体仍在去库周期，总体库存水平较健康，季节性去库温和。8月天胶或以季节性回调为主，变

量指标关注橡胶开割后的天气物候情况，在库存偏低、供给弹性不足及刚需支撑下，橡胶开割

后的供给预期将成为未来的炒作要点。
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