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综述：盘整蓄势等风来

本周看法：维持碳酸锂现货价格在 15-16 万元/吨附近为合理“舒适区”的判断。当前去库延

续且矿端成本支撑稳固，有效封堵下行空间；下方同时受储能需求托底，但矿端复产及盐湖

季节性放量预期又构成供给端压力，技术面亦面临阶段性回调需求。加之市场交易重心暂偏

化工品，碳酸锂上行阻力明显，预计短期内将以盘整蓄势为主。

上周看法：当前市场多空分歧显著，15 万元/吨已成为期现货价格的关键分水岭。依据 123

法则判断，09 合约已走完第一阶段，目前正处于等待第二阶段再次筑底的过程（需确保不跌

破前期低点）。同时，考虑到时间窗口及基本面季节性变化等因素，09 合约暂宜视为过渡性

合约，操作重心可相应转移至 2701 合约上。

逻辑判断：

1.行业资讯：我国在固态电池领域取得国际标准主导权，同时新能源车市场持续高景

气：7月国内销量 156.1 万辆（同比+23.7%），全年预期达 1856 万辆，其中出口大增

145.8%；新能源商用车加速渗透，重卡销量同比飙升近 80%。上游金属锂受储能需求拉动，

现货均价坚挺于 98.5 万元/吨。

2.利润：碳酸锂平均成本 157654 元/吨，生产利润为-6704 元/吨。其中外采锂辉石生产

成本为 15.6 万元/吨，生产毛利为 2138 元/吨。外采锂云母生产成本为 15.6 万元/吨，生产

毛利为 4917.3 元/吨。锂矿价格企稳回升，成本支撑加强，辉石云母端利润均处于盈亏平衡

点附近。

3.库存：截至 8月 23 日，样本周度库存总计 86393（-7515）吨，冶炼厂库存 11486（-

2936）吨，下游库存 35515（-2589）吨，其他环节库存 39392（-2598）。全环节去库，且其

中冶炼厂环节去库幅度最大，为市场多头提供强有力支撑。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。8月 24 日基差为-810 元

/吨，环比走强 4370 元/吨。01-05 价差 3520 元/吨，05-07 价差为 480 元/吨，整体呈现 C结

构。

5.技术分析：布林带开口初期，价格位于上沿，面临回调压力

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：锂矿价格企稳回升，成本支撑较强

锂矿价格：截止 8月 21 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2325（+125）

美元/吨；江西锂云母精矿（2-2.5%）报价 2345（+100）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 157654 元/吨，生产利润为-6704 元/吨。其中外采锂辉石生产成

本为 15.6 万元/吨，生产毛利为 2138 元/吨。外采锂云母生产成本为 15.6 万元/吨，生产毛

利为 4917.3 元/吨。锂矿价格企稳回升，成本支撑加强，辉石云母端利润均处于盈亏平衡点

附近。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存去库幅度较大

样本周度库存：截至 8月 23 日，样本周度库存总计 86393（-7515）吨，冶炼厂库存

11486（-2936）吨，下游库存 35515（-2589）吨，其他环节库存 39392（-2598）。全环节去

库，且其中冶炼厂环节去库幅度最大，为市场多头提供强有力支撑。

交易所库存：7月初集中注销后再注册，截至 8月 24 日的仓单总量达 41290 手，较上周

环比增加 4601 手，当前仓单数量处于低位，注册速度暂可。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。8月 24 日基差为-810 元/吨，环

比走强 4370 元/吨。

期现结构：01-05 价差 3520 元/吨，05-07 价差为 480 元/吨，整体呈现 C结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：LC 合约价格

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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