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综述：盘面承压探底，关注外围因素扰动

核心观点：

整体来看，7 月纯碱供应和库存均有所提升，需求水平进一步下降，基本面整体仍偏空。

8月市场利空因素仍占主导，虽有宏观政策、地产政策等给短期市场情绪托底，但纯碱供需宽

松格局难以根本性改善。短期在政策托底、能源价格扰动、环保等因素提振下市场或有止跌反

弹迹象，但由于其基本面压力未能有效缓解，期货盘面持续反弹动能不足。中长期市场可能的

利好支撑在于超预期减产和出口强劲，但不排除盘面重心仍有进一步下移空间。关注纯碱装置

开工变化、下游产能变化、能源价格波动及宏观情绪变化。

重点关注因素：生产水平超预期下降（利多）、出口不及预期（利空）、浮法及光伏玻璃冷

修超预期（利空）

1、供给层面：7月检修企业少，供应水平有所回升。8-9 月仍有新增检修计划，届时仍有下降

空间，但力度有限，或难以改变高供应格局。持续关注企业检修动态、复产情况。

2、需求层面：需求端重碱刚需支撑随玻璃产能出清减弱，终端低迷状态限制玻璃需求高度。

具体来看，下游浮法玻璃 7月供应低位继续回落，8月产线点火与冷修并存，产能或存小幅回

升预期。终端地产数据 6月同比降幅扩大，地产竣工下行周期，刚需支撑有限，关注需求改善

持续性。

3、库存表现：7月企业库存高位小幅累积，连续4周累库，库存绝对水平仍偏高。8月来看，库

存趋势依旧不明显，阶段性库存下降更多源于检修集中的供给收缩，而非需求实质性回暖。持

续关注后期库存变动及供应端产能情况。

4、近期宏观事件动态：7月 29 日美联储维持利率不变，内部分歧加剧；7月 30 日政治局会议

强调实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，加大逆周期调节力度；8月 2日欧佩克

+决定 9月继续增产。



一、供应端：7月检修企业少，供应水平有所回升，8 月高供应状态难改

1、7 月检修企业少，供应水平有所回升，8月高供应状态难改

7月检修企业少，供应水平有所回升。截至 7月 31 日，纯碱装置整体开工率 80.68%，环

比+1.88%，同比+0.41%；纯碱周度产量 76.85 万吨，环比+1.81 万吨，同比+6.87 万吨。7月纯

碱总产量约为 336.38 万吨，环比+16.38 万吨，涨幅 5.11%。

具体产能层面来看，7月企业装置开停并存，部分企业检修结束，新增检修少。月内河南

骏化下调负荷至 75 成，湖北双环下调负荷至 8成，山东海天海化下调负荷，青海发投、重庆

湘渝、徐州丰城、连云港碱业检修后恢复，冷水江碱业检修中。目前纯碱供应已升至历史高位，

日产增加至 11 万吨以上，产量恢复高位。后期来看，8 月-9 月仍有部分碱厂计划检修，涉及

产能共 450 万吨，纯碱供应仍将出现波动但高供应状态难以扭转，不确定变量则在于亏损情况

下是否有企业主动降负荷。

整体来看，7 月供应水平有所回升，产量恢复高位。8-9 月仍有新增检修计划，纯碱供应

仍将出现波动但高供应状态难以扭转。持续关注企业检修、复产及新产能满产情况。

图 1：纯碱开工率(%) 图 2：纯碱产量(万吨)

资料来源：钢联，安粮期货

2、7月库存高位小幅累积，后续关注去库持续性

7月库存高位小幅累积，连续4周累库，库存绝对水平偏高。目前纯碱企业库存仍处同期历

史高位，高库存压力仍存。据隆众资讯统计，截至7月31日，纯碱厂家周度总库存180.07万吨，

月环比+6.83万吨，涨幅3.94%。其中，轻质纯碱105.55万吨，月环比-1.67万吨，重碱74.52万

吨，月环比+8.50万吨。从库存结构上来看，轻碱库存微幅去化，重碱库存有所累积，整体纯

碱企业库存有所累积，同期社会库存小幅去化3万吨，中上游货源压力仍处于历史高位。当前

纯碱企业库存维持同比高位运行，与此同时，去库的可持续性值得关注—阶段性库存下降更多



源于检修集中的供给收缩，而非需求实质性回暖。一旦检修装置恢复生产，库存很可能再次累

积。持续关注后期库存变动及供应端产能情况。

图 3：纯碱企业库存(万吨) 图 4：轻重碱企业库存(万吨)

资料来源：钢联，安粮期货

3、7月纯碱利润继续下滑，支撑力度有所松动

7月纯碱各工艺利润均出现不同幅度下滑。截至7月31日，华北地区氨碱法厂商纯碱生产成

本为1384元/吨，月环比-1.30元/吨，纯碱厂商利润空间为-154元/吨，月环比-18.70元/吨；

华东地区联碱法厂商纯碱生产成本为1249元/吨，月环比+16元/吨，纯碱厂商利润空间为-149

元/吨，月环比-116元/吨。从产业链利润传导看，7月氨碱法成本和利润小幅走弱，而联碱法

亏损明显加大，故各工艺利润均呈现弱势。这是因为能源价格持续高位运行对纯碱成本形成支

撑，但纯碱价格跌幅更大，导致行业利润持续压缩，在这样的背景下，部分企业或因经营压力

出现降负荷可能，但主动退出市场动力不足。后期来看，在目前纯碱供给过剩的长周期下，产

业低利润或成为常态，这也意味着纯碱价格后续仍有继续下探空间和可能。

图 5：纯碱生产成本（元/吨） 图 6：纯碱生产毛利（元/吨）

资料来源：隆众资讯，安粮期货

二、需求端：重碱刚需支撑随玻璃产能出清减弱，终端低迷状态限制玻璃需求高度



1、7 月浮法玻璃供应低位继续回落，8月存小幅回升预期

7月玻璃供应水平低位继续回落，产量月内小幅下降。截至 2026 年 7 月 31 日，以煤炭为

原料的浮法玻璃生产利润为-51.69（+11.90）元/吨，以石油焦为原料的浮法玻璃生产利润为

-218.61（-45.43）元/吨，以天然气为原料的浮法玻璃生产利润为-196.23（-30.57）元/吨。

可以看出，除了煤制玻璃以外，各环节玻璃工艺利润亏损均继续扩大。从历史规律来看，行业

出现大规模集中冷修，通常需要平均单吨亏损超 150 元/吨且持续 2个月以上。当前亏损幅度

与持续时间，正在逼近但尚未全面触发这一阈值，这为供给端的“博弈”提供了空间。供给上，

7月浮法玻璃 7条产线放水，1条产线前期点火产线出玻璃，产线开工条数 195 条（-6），供应

量整体呈现下降趋势，周度产量从 103.1355 万吨提升至 99.9705 万吨，行业开工率从 69.09%

降至 66.55%。后期来看，8月计划内冷修较少，且部分前期点火产线预计出玻璃，产能存在小

幅回升预期，但需关注全行业亏损持续加剧的情况下超预期冷修情况，另外，8月供应关注点

或集中在湖北地区石油焦产线改产节奏，中长期角度关注环保政策对供应端的潜在影响。

7 月玻璃周度期末库存有所去化。期末库存从 7644.30 万重量箱降至 7535.30 万重量箱，

环比-1.43%，目前仍处于历史高位水平。玻璃企业库存仍未有效去化，绝对水平同比偏高26.65%。

另外，湖北地区库存压力仍在不断提升，行业去库较为困难。

图 7：浮法玻璃生产毛利(元/吨) 图 8：浮法玻璃产线开工条数（条）

图 9：浮法玻璃产量(吨) 图 10：浮法玻璃企业库存(万重量箱)

资料来源：钢联，安粮期货



2、6 月下游地产需求仍低迷，关注需求改善持续性；6月汽车产销量继续小幅提升

终端情况来看，截至 2026 年 6 月，全国房地产开发投资累计同比-18.00%（-1.80%），房

地产施工面积累计同比-12.50%（-0.20%），房地产新开工施工面积累计同比-23.40%（-0.80%），

房地产竣工面积累计同比-23.70%（-0.30%），商品房销售面积累计同比-11.60%（-0.80%）。总

体来看，房地产各项数据累计同比降幅均扩大，地产数据依然低迷。新开工数据长期下行预示

着 2028 年前地产端玻璃需求偏弱格局难以逆转，存量房装修、城市更新等结构性需求提供一

定支撑但体量有限。持续关注终端地产恢复情况。

从汽车产销看，据中汽协数据，26 年 6 月汽车产销分别完成 276.00 万辆和 281.00 万辆，

环比分别增加 14.40 万辆和 18.10 万辆，其中产量累计同比-4.00%（+0.60%），销量累计同比

-4.10%（+0.10%）。1-6 月汽车产销分别完成 1499.3 万辆和 1501.7 万辆，同比分别下降 4%和

4.1%，降幅比前 5个月进一步收窄。上半年汽车市场总体运行平稳，6月当月产销数据同比降

幅明显，1-6 月降幅进一步收窄，预计下半年将持续向好。其中，传统燃油车降幅更大一些，

市场份额快速萎缩，传统燃油车企承受着较大的压力。

图 11：房地产相关数据累计同比 图 12：汽车产销量及累计同比

资料来源：同花顺 iFinD，安粮期货

3、总消费量 6月下降，7月提升；而 6月出口仍较强劲

截至 2026 年 6 月，纯碱月度实际消费量 296 万吨，环比-24 万吨，跌幅 7.5%。7 月国内

纯碱下游需求偏弱，原材料储波动不大，按需为主，低价采购居多，存货意向不足，资金和成

品压力依旧较大。数据来看，7月国内纯碱消费量在 330.18 万吨，环比增加 3.31%。

进出口方面，海关数据显示，2026 年 6 月份我国纯碱进口量在 2.05 万吨，环比+0.38 万

吨；2026 年 6 月份我国纯碱出口量在 24.07 万吨，环比-2.23 万吨；1-6 月累计进口量为 13.27

万吨，较去年同期+11.56 万吨，涨幅 672.76%；1-6 月累计出口量为 143.02 万吨，较去年同

期+43.47 万吨，涨幅 44.06%。从出口价格对比来看，1-6 月份国内纯碱出口价格优越于去年



同期水平，出口优势体现，整体出口量增加。出口增加的主要原因在于国外纯碱价格延续高位，

与国内价差扩大，中国出口仍有一定优势，出口量环比仅小幅下降。预期 7月国内出口延续良

好，预计出口 25 万吨左右。但即便出口保持高位，仍难完全弥补国内产需差，也无法扭转纯

碱宽松格局。

图 13：纯碱实际消费量(万吨) 图 14：纯碱进出口数量合计(吨)

资料来源：钢联，安粮期货

三、近期宏观事件动态

序号 内容要点 多空评级

1

7 月 29 日，美联储将联邦基金利率目标区间维持在 3.50%-

3.75%，为年内连续第五次按兵不动，内部分歧加大，市场解

读偏“鸽”。

短期利多大宗商品

2

7 月 30 日：中共中央政治局会议召开，会议强调实施更加积

极的财政政策和适度宽松的货币政策，加大逆周期调节力度。

市场预期三季度末前后可能出台增量政策，包括增发政府债

券、降息降准等。

利多

3

8 月 2 日欧佩克+七个核心成员国召开会议，决定 9 月继续提

高原油生产配额，日均增产 18.8 万桶，为连续第六个月上调

产量上限。该联盟已完成 2023 年减产计划的既定回撤安排。

利空石油

四、总结与展望

整体来看，7 月纯碱供应和库存均有所提升，需求水平进一步下降，基本面整体仍偏空。

8月市场利空因素仍占主导，虽有宏观政策、地产政策等给短期市场情绪托底，但纯碱供需宽

松格局难以根本性改善。短期在政策托底、能源价格扰动、环保等因素提振下市场或有止跌反

弹迹象，但由于其基本面压力未能有效缓解，期货盘面持续反弹动能不足。中长期市场可能的

利好支撑在于超预期减产和出口强劲，但不排除盘面重心仍有进一步下移空间。关注纯碱装置

开工变化、下游产能变化、能源价格波动及宏观情绪变化。



免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对这些

信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有关变更

的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、

财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


