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综述：基本面支撑夯实但上方阻力犹存，或延续区间震
荡

核心观点：

6月碳酸锂市场呈现“供给边际收缩、需求韧性犹存、库存持续去化”的基

本面格局，价格于 16 万元/吨一线获得有效支撑，与前期月报“磨底待变”的核

心判断基本吻合。供给端，6 月国内碳酸锂产量 10.54 万吨，盐湖季节性放量超

越云母成为第二大来源，但锂辉石路径开工率降至 58%、周度产量环比减少 927

吨，叠加 5月智利出口环比回落约 28.6%传导至 6月进口收缩，总供给压力边际

缓解；库存端，社会库存去化至 9.46 万吨，仓单从 5.6 万吨高点回落至 4.82 万

吨，高库存对价格的压制力度有所减弱。需求端则维持高景气，7月锂电排产预

计 283GWh（环比+5.6%），LFP 排产 53.69 万吨（环比+6.85%），储能占比升至

41.4%成为第一引擎，但下游仍以长协和逢低点价为主，主动补库动能有限。技

术面上，7月初受境外交易者开放政策提振，主力合约一度站上 17万元/吨，但

该位置上方抛压沉重且受 120 日均线（约 16.4 万元/吨）压制，反弹持续性尚待

验证，价格随即承压回落。综合来看，供需维持紧平衡（预估 7月供需差约-8,853

吨），15—16 万元/吨的成本支撑较为坚实，但仓单绝对规模仍处历史高位、7—

8月锂矿集中到港预期以及 17 万元/吨上方技术阻力共同构成上方压制，短期碳

酸锂价格难破区间震荡格局。后续打破僵局的关键观测变量在于：仓单能否持续

有效去化、外矿实际到港节奏是否超预期，以及三季度终端旺季需求成色的验证。

风险提示：矿端复产、进口量超预期、储能需求不及预期。



一、碳酸锂市场行情

6月碳酸锂实际走势与 6月报“16 万一线磨底待变”的核心判断基本吻合。

月内宏观情绪扰动超预期，对价格形成阶段性压制；然而基本面韧性凸显，多空

双方于16万元/吨关口反复拉锯。现货方面，截至7月6日，电池级碳酸锂（99.5%）

市场价报 165300 元/吨，工业级碳酸锂（99.2%）市场价报 161650 元/吨，电碳

与工碳价差为 3400 元/吨。

图：碳酸锂主力合约日线行情 图：电碳工碳价差

资料来源：钢联数据，同花顺，安粮期货

二、成本端:锂矿价格 V型走势，成本支撑相对减弱

截至 7 月 3 日，锂辉石精矿（5.5-6%澳大利亚产）报价 2445（-20）美元/

吨；锂云母精矿（2-2.5%江西产）报价 2475（-30）元/干吨度。5月锂矿进口量

为 1.41 万吨，环比下滑 19%，同比下滑 3.07%。锂矿库存方面，中国锂矿周度库

存量为 5.6 万吨，较上周环比增长 0.2 万吨。

成本与利润方面，截至 7月 3日，据钢联数据，当前外采碳酸锂平均完全成

本 17.3 万元/吨，现货价下对应亏损约 1.14 万元/吨；其中辉石与云母现金成本

分别为 16.4 万和 16.2 万元/吨，尚能覆盖。锂矿价格近期波动剧烈，各路径成

本频繁重估，整体行业利润恰好处于盈亏平衡边缘，成本支撑虽存但缺乏刚性。

图：主要锂精矿价格走势 图：锂精矿进口量

图：锂矿库存 图：碳酸锂平均生产成本与毛利



资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:供给存收缩预期

1、盐湖为关键变量

据钢联数据统计，6月碳酸锂月度调研产量为 10.54 万吨，同比增长 42.4%，

环比增长 4.2%。从来源结构看，锂辉石贡献产量 6.32 万吨（占比约 60%），继

续稳居第一大供给支柱；云母来源产量 1.41 万吨，受江西矿山停产拖累仍处阶

段性低位，预计复产窗口最早在 7月底；盐湖来源产量 1.65 万吨，回收料来源

1.16 万吨。随着气温回升，盐湖产能持续释放，产量已正式超越云母成为第二大

供给来源，但实际放量仍不及此前市场预期。叠加部分锂盐厂季节性检修干扰，

盐湖后续放量节奏将成为左右市场供给预期的关键观测变量，需持续跟踪。

图：中国碳酸锂月度产量 图：碳酸锂不同来源产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、6月预期正常回落

据海关数据，2026 年 5 月中国进口碳酸锂 37555 吨，环比增加 15%，同比

大幅增长 78%。1—5 月累计进口碳酸锂 15.3 万吨，累计同比增加 53%。进口量

连续数月维持在 3万吨以上高位运行，南美盐湖产能持续释放构成核心支撑。

从来源国结构看，南美两国合计占进口总量的 95%。其中，智利仍为第一大

来源国，5月进口 24522 吨，占总量的 65%，环比上升 14.7%，同比上升

83.1%；阿根廷进口 11422 吨，占总量的 30%，环比上升 19.5%，同比上升

72.4%。此外，从印尼进口碳酸锂 1023 吨，占总量的 3%。南美盐湖凭借稳定的

产出能力和成本优势，持续对冲硬岩矿端（津巴布韦禁运、澳矿减产等）带来

的供给扰动。

值得注意的是，硫酸锂进口同步放量。5月中国进口硫酸锂 12107 吨，环比

减少 33%，但同比增加 53%；1—5 月累计进口硫酸锂 7.10 万吨，累计同比大增



105%。硫酸锂作为盐湖提锂的中间产品，其进口持续攀升反映了 SQM 等南美盐

湖企业提产节奏的延续。

前瞻来看，6月进口量预计将从 5月的 3.75 万吨高位回落至 2.5—2.8 万吨

区间。主因智利海关数据显示，5月智利对中国出口锂盐环比大幅回落 28.6%，

属于 3—4月创纪录发运后的正常节奏回归。但绝对量仍处于历史偏高水平，进

口端对国内供给的补充作用短期不会明显减弱。

图：碳酸锂进口量 图：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：库存分化，仓单处于高位

截至 7月 3日，周度库存为 94573（-1239）实物吨，其中冶炼厂库存 13590

（-1905）实物吨，下游库存 51452（+3167）实物吨，其他环节库存 29532（-2500）

实物吨；交易所库存方面，截至 7月 3日的仓单总量达 48206 手。整体来看，6

月碳酸锂库存总量延续去库，但去库力度整体偏弱。结构上呈现“上游去、下游

增”的良性转移，仓单从历史高位逐步回落但绝对水平仍处高位。后续库存走势

的关键变量在于：津巴布韦锂矿到港节奏（影响 7月供给释放）、枧下窝矿山复

产进度以及下游排产旺季成色的验证

资料来源：钢联数据，安粮期货

四、需求端：储能与动力双驱动

1、正极材料极致分化

图：碳酸锂上下游库存（周） 图：碳酸锂仓单数量



磷酸铁锂 Mysteel 调研显示 6月产量将升至 51 万吨，环比上涨 4.21%。行

业平均开工率维持 85%以上，头部一体化企业保持 95%—100%满产。价格方面，

动力型优等品磷酸铁锂报 61000 元/吨，受碳酸锂价格下跌拖累呈现窄幅下行，

但由于磷、硫磺等原料成本形成强底部支撑，跌幅有限。加工费端出现积极变

化，伴随部分下游电芯厂联动磷酸铁价格结算，本周加工费较上周提升约

400—500 元/吨。

三元材料方面，据 Mysteel 初步调研，6月中国三元正极材料产量 8.75 万

吨，环比减 0.11%，同比增 42.89%。增速放缓主因 5月高增由终端消费回暖、

新车型备货、海外出口及补库需求协同驱动，进入 6月后节奏自然回落。

综合来看，6月正极材料市场呈现“LFP 烈火烹油、三元冷暖不均”的极端

分化格局。LFP 吃尽储能放量、动力渗透与加工费修复三重红利，头部高压实

产品溢价持续走高；三元则困守“内需挤压、利润靠出海”的窄道，内需空间

仍有待挖掘。这一分化格局短期内难以逆转，后续需重点关注：LFP 新增产能

（6月山东、四川等地持续爬坡）对供给侧的边际影响，以及三元海外出口的

持续性。

图:三元材料产量 图：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、装车稳步增长

动力电池装车量同步走高。据中国汽车动力电池产业创新联盟数据，5月国

内动力电池装车量 71.9GWh，同比增长 25.9%，环比增长 15.2%；1—5 月累计装

车量 259GWh，同比增长 7%。结构上看，磷酸铁锂电池装车量 58.4GWh，占总装

车量的 81.2%，继续维持主导地位；三元电池装车量 13.4GWh，占比约 19%。

LFP 对三元的替代趋势仍在延续，且未见逆转迹象。值得注意的是，动力电池

产量中实际装车的比例已从 2025 年的 44%下降至 2026 年 5 月的 38%，反映行业

库存积累压力向电池端传导。

图：电池产量 图：动力电池装车量



资料来源：钢联，安粮期货

3、渗透率高位运行

新能源汽车终端需求保持高位。据中汽协数据，5月国内新能源汽车产销分

别完成 155.4 万辆和 149.6 万辆，环比分别增长 17.7%和 11.3%，同比分别增长

22.4%和 14.4%；新能源新车销量占汽车总销量的 56.9%。乘联分会口径下，5月

新能源乘用车零售渗透率达 62.9%，环比提升 1.6 个百分点。进入 6月，渗透率

进一步攀升，全月乘用车市场新能源零售渗透率约为 62.8%至 63.6%，连续三个

月突破 60%，标志着新能源车在市场中的主导地位进一步巩固。出口端保持强劲

增长。1—5月中国新能源汽车累计出口 183.3 万辆，同比增长约 1.1 倍；5月当

月新能源汽车出口 44.6 万辆，同比增长 1.1 倍。上半年汽车整车出口预计达

592.3 万辆，同比增长 16.6%，新能源车型已成为出口增长的核心动力。出口的

持续高增有效对冲了国内燃油车市场的收缩压力，为锂电产业链提供了额外的需

求增量

图：新能源汽车产量 图：新能源汽车出口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

6月碳酸锂市场呈现“供给边际收缩、需求韧性犹存、库存持续去化”的基

本面格局，价格于 16 万元/吨一线获得有效支撑，与前期月报“磨底待变”的

核心判断基本吻合。供给端，6月国内碳酸锂产量 10.54 万吨，盐湖季节性放

量超越云母成为第二大来源，但锂辉石路径开工率降至 58%、周度产量环比减

少 927 吨，叠加 5月智利出口环比回落约 28.6%传导至 6月进口收缩，总供给

压力边际缓解；库存端，社会库存去化至 9.46 万吨，仓单从 5.6 万吨高点回落

至 4.82 万吨，高库存对价格的压制力度有所减弱。需求端则维持高景气，7月



锂电排产预计 283GWh（环比+5.6%），LFP 排产 53.69 万吨（环比+6.85%），储

能占比升至 41.4%成为第一引擎，但下游仍以长协和逢低点价为主，主动补库

动能有限。技术面上，7月初受境外交易者开放政策提振，主力合约一度站上

17 万元/吨，但该位置上方抛压沉重且受 120 日均线（约 16.4 万元/吨）压

制，反弹持续性尚待验证，价格随即承压回落。综合来看，供需维持紧平衡

（预估 7月供需差约-8,853 吨），15—16 万元/吨的成本支撑较为坚实，但仓

单绝对规模仍处历史高位、7—8月锂矿集中到港预期以及 17 万元/吨上方技术

阻力共同构成上方压制，短期碳酸锂价格难破区间震荡格局。后续打破僵局的

关键观测变量在于：仓单能否持续有效去化、外矿实际到港节奏是否超预期，

以及三季度终端旺季需求成色的验证。
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