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综述：青黄不接时期 关注新作天气炒作

核心观点：

7月份，玉米市场或维持区间震荡态势，阶段性供需偏松压制上方空间，而成本支撑与

渠道挺价情绪限制下行深度。短期来看，市场正处于青黄不接与替代放量并存的格局。旧作

余粮持续消耗，但新季小麦性价比窗口打开，低价芽麦大量进入饲用领域，叠加进口替代谷

物集中到港，以及定向稻谷、进口玉米拍卖重启，阶段性供应来源趋于多元化，市场可流通

货源相对充足。需求端则持续疲弱：生猪养殖陷入深度亏损，饲料企业仅维持刚需采购，玉

米饲用消费增量有限；深加工企业利润不佳、开机率下行，采购心态谨慎，对价格提振乏

力。综合来看，市场阶段性转向宽松格局，价格在前期高点附近形成双头形态后，已下行至

2300 元/吨整数关口附近。

当前 2300 元/吨一线存在较强支撑。这一支撑既来自种植成本端的刚性托底，也来自渠

道库存持续去化后贸易商的挺价意愿。近期需重点关注期价在该关口附近的表现——是多头

依托成本逻辑组织有效反弹，还是空头再度施压、测试支撑有效性。

中长期而言，两大核心变量将主导市场方向突破：一是新季主产区是否出现大范围影响

产量的气象灾害，这将决定丰产预期能否落地；二是政策粮源投放节奏是否出现调整，这将

影响下半年的供需平衡格局。在上述因素明朗之前，市场大概率维持“上有顶、下有底”的

区间震荡格局。
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一、玉米市场结构

玉米指数合约在阶段性顶部形成双头形态后，承压下行。自 5月 6日起开启下跌趋势，

至 6月 4日触及近期低点 2294 元/吨，区间累计跌幅达 12.6%。随后价格在 2300–2350 元/

吨区间震荡整理，初步获得阶段性支撑。从技术形态看，预计行情将再次测试 2300 元/吨一

线支撑，以完成本轮调整结构。基本面方面，华北农户集中售粮、进口谷物到港量增加，以

及下游养殖利润持续亏损抑制补库需求，多重利空因素共振，压制期价反弹空间。

期现结构：整体结构呈现 09 升水 01，01 贴水 05 的形态。

图 1：玉米市场期现结构 图 2：玉米主力合约基差

来源：同花顺，安粮期货研究所大数据平台，安粮期货研究所

二、市场行情分析

1. 供应面：供应预期充足

（1） 玉米新作产量预期成为市场当前关注重点

新季玉米方面，东北春玉米进入生长阶段，华北夏玉米种植已近尾声。当前新季玉米尚

处于生长早期，距离最终成熟定产仍有较长周期。从相关机构数据来看，农业农村部在 6月

供需报告中预估 2026 年国内玉米种植面积为 4513 万公顷，同比温和增长 0.38%；而钢联农

产品则在 5月报告中给出更为积极的判断，预估种植面积达到 6.24 亿亩，同比增幅达

2.5%。虽然数据不同，且后续仍有修正可能，但方向性共识——面积温和扩增——基本确

立。

7月是新季玉米生长的关键窗口期，天气是左右阶段性行情的核心变量。今年市场普遍

预期为超强厄尔尼诺年，气象灾害发生概率提升，给单产带来不确定性。回顾前期，东北产

区 5月遭遇春旱，6月中上旬低温多雨，局部生长进程偏慢；但当前多数产区尚未进入抽雄

授粉关键期，天气对产量的实质影响尚不明确。若后期气候持续稳定，丰产预期兑现，则新

粮开秤价及后续市场将面临明显利空压制；反之，若 7—8月出现极端高温、干旱或洪涝，则

可能直接扭转年度供需格局，触发阶段性上行驱动。

https://www.djyanbao.com/preview/4610299
https://finance.sina.cn/futuremarket/qsyw/2026-07-06/detail-inifvqsh8621770.d.html
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种植成本方面，主产区高地租成本的刚性支撑不容忽视。 尽管今年地租成本同比有所

下降（三省一区平均降幅约 15.5%），但绝对水平仍处历史高位。综合地租、农资、单产预

估等因素，预计今年新作种植成本约在 2200 元/吨附近。这一成本线将成为玉米价格的重要

底部支撑信号——若新粮上市后价格跌破成本线，基层惜售情绪与贸易商挺价意愿将显著增

强，从而限制下方空间。

图 3：玉米种植成本 图 4：2026/27 年度 6月中国玉米供需平衡表

图 5：南方库存 图 6：北方库存

数据来源：中国粮油信息网，同花顺，安粮期货研究所

（2）进口玉米维持低位，增长有限

2026 年以来玉米进口呈“低总量、结构性影响”特征。据海关数据显示，2026 年 5 月玉

米进口量 6万吨，环比增 20%，同比减 69%。1-5 月进口玉米总量 87.66 万吨，进口配额使用

量仅有 12%左右。巴西为第一进口国，进口 57.11 万吨；从俄罗斯共进口 23.2 万吨。

从全年节奏来看，2026 年玉米进口呈现“两头低、年中小高峰”格局。7-9 月国内陈粮

库存见底，叠加巴西新一季玉米上市，将迎来年内主要采购窗口。全年进口中性区间 580 万

吨，配额使用率约 80%。进口来源国方面，巴西、俄罗斯成为核心进口来源，美玉米进口量

将缩减。进口仅作为国内供需缺口的补充调剂，难以改变市场基本面。

http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
https://m.feedtrade.com.cn/nav/37/1452/2223358
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
https://www.feedtrade.com.cn/yumi/yuebao/2219856.html
https://www.163.com/dy/article/KRRJNBMM05568W0A.html?spss=dy_author&referFrom=
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图 7：进口玉米月度值 图 8：进口玉米累计值

数据来源：中华粮网，同花顺，安粮期货研究所

（3）替代品冲击，多重压力叠加

当前玉米市场面临多重替代品冲击。小麦（芽麦、萌动麦价格优势明显）、进口玉米

（拍卖+到港预期）、定向稻谷拍卖，依旧是玉米市场的几重大山。6-7 月新麦集中上市阶

段，玉米价格普遍迎来一轮回落，主要逻辑就是小麦饲用替代冲击，虽然国家小麦托市政策

明确三等小麦收购价 2380 元/吨，但达标优质粮源稀缺，市场形成好粮高价、差粮拉低整体

均价的行情预期。低价低质小麦大量流入饲用渠道，对玉米形成强力替代，成为当前压制玉

米价格最大的利空因素。连盘玉米当前已消化两轮新麦利空，但短期仍持续发挥压制作用。

此外，高粱、大麦进口放量，双重分流大幅压缩玉米进口刚需。南方港口高粱库存

150.5 万吨，同比增加 186.12%；大麦库存 104 万吨，同比增加 195.45%。长三角和珠三角的

高粱、大麦库存仍较高，可用天数超 50 天，可衔接新季玉米上市。

图 9：小麦现货价格 图 10：玉米-小麦价差

数据来源：我的钢铁网，文华财经，安粮期货研究所

（4）政策性谷物投放预期扰动市场情绪

https://m.feedtrade.com.cn/nav/37/1452/2223358
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
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2026 年 5 月下旬开始，政策性粮源不断投放落地，对玉米市场形成了多重利空叠加效

应。 7月 1日，跨省移库临储玉米计划销售 49.68 万吨，成交 12.61 万吨，成交率 25.38%，

成交均价 1860 元/吨；常规临储+中储粮自营玉米计划销售 89.52 万吨，成交 61.74 万吨，成

交率 68.97%，成交均价 2330 元/吨。7月 6日，跨省移库临储玉米计划销售 42.37 万吨，成

交 10.41 万吨，成交率 24.57%，成交均价 1852 元/吨；常规临储+中储粮自营玉米计划销售

79.25 万吨，成交 54.68 万吨，成交率 69.00%，成交均价 2328 元/吨。

中储粮公开竞价交易投放量大，6月累计投放 53.5 万吨，成交 21.6 万吨，成交率

40.4%。进入 7月后，中储粮采购订单大幅缩水，拍卖开始增量。与此同时，中储粮开始采购

2026 年新产玉米，而非 2025 年产玉米。整体来看，官方态度明确——稳价但不支持价格上

涨

2.下游需求维持刚性但无增量，提振作用有限

玉米消费主要集中于饲料养殖与深加工两大板块。当前下游市场整体呈现“需求刚性稳

固，但缺乏显著增长动力”的特点。

（1）猪价跌破养殖成本，生猪饲料消费维持刚需

饲料需求端呈现明显的疲弱态势。养殖行业深度亏损，饲料企业为控制生产成本，大幅

采购性价比更高的替代谷物。恰逢新季小麦集中上市，叠加前期政策性拍卖投放的小麦、糙

米有效补充了市场供应，分流了部分玉米消费需求。

当前饲用替代品价值排序为：小麦>进口玉米>定向稻谷，企业采购依此优先级推进。其

中小麦饲用替代是核心压制因素，玉米与小麦价差在-50 至 50 元/吨区间波动。当前南方饲

料厂小麦使用比例约 30%，比饲料厂玉米采购价格低 30-50 元/吨，对玉米仍有替代作用。饲

料企业小麦添加比例达 25%-40%。

受替代品冲击与生猪行情低迷影响，猪料采购需求明显下滑；禽料需求相对平稳，对整

体支撑有限。养殖利润不佳，饲企多随行就市采购玉米，寻找替代品或维持安全库存。新季

小麦替代和饲用稻谷销售将长期压制饲用玉米价格上涨。不过，7月份养殖及饲料生产所消

耗玉米数量将继续增长，需求端利多支撑依旧偏强。但芽麦及占据性价优势的小麦继续大量

投用，将继续挤占玉米消耗空间。

（2）原料成本上涨，深加工企业利润持续亏损

深加工需求端同样承压。随着夏季来临，气温升高，深加工企业陆续或已经进入停机降

产检修阶段。近期深加工企业上量稍多价格即转跌，部分企业宣布停收，这也是每年此时的

常态。

http://lsj.nmg.gov.cn/scxx/ymsl/gnsc/202607/t20260701_2923070.html
https://www.djyanbao.com/preview/4610299
https://finance.sina.cn/futuremarket/qsyw/2026-07-06/detail-inifvqsh8621770.d.html
https://finance.sina.cn/futuremarket/qsyw/2026-07-06/detail-inifvqsh8621770.d.html
https://www.ahnw.cn/schq/content/386ece15-2378-4db4-8aa8-3d4dd4cc9e10
https://www.ahnw.cn/schq/content/386ece15-2378-4db4-8aa8-3d4dd4cc9e10
https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
http://www.chinafeed.com.cn/shujuziliao/show-121145.html
https://www.ahnw.cn/schq/content/386ece15-2378-4db4-8aa8-3d4dd4cc9e10
http://www.tjgrain.com.cn/lysc/scfx/ym/202607/t20260701_79237.html
http://www.tjgrain.com.cn/lysc/scfx/ym/202607/t20260701_79237.html
https://www.chinagrain.cn/axfwnh/2026/06/05/5454291107.shtml
https://www.feedtrade.com.cn/yumi/yuebao/2219856.html
https://price.mofcom.gov.cn/article/yjzx/hyzx/nyls/202604/64507.html
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目前东北超一半深加工企业处于停机检修状态，玉米采购量大幅减少。部分酒精厂库存

较低，后续将用水稻替代。剩余淀粉、氨基酸、味精等企业原料库存均在 60-80 天，到新玉

米上市时缺口约 1个月。7月至新粮上市还有 75-90 天，采购 30 天左右的玉米即可满足需

求，因此东北占比最大的深加工企业 7月份需求难有好转。

深加工企业常规库存普遍在 1个月以上，备货积极企业可达近两个月，暂无集中补库动

力。玉米淀粉周度开机率 60.24%（降 0.46%），产量 32.96 万吨（降 0.25 万吨），库存

116.1 万吨（降 1.00 万吨）。深加工企业玉米消耗量将继续减量，因生产淡季逐步来临。

图 11：玉米淀粉加工利润 图 12：玉米淀粉企业周度开机及产量

图 13：生猪出栏量 图 14：能繁母猪存栏量

图 15：自繁自养生猪及外购仔猪养殖利润 图 16：生猪屠宰利润

https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inietwvk0446308.d.html
https://www.ahnw.cn/schq/content/386ece15-2378-4db4-8aa8-3d4dd4cc9e10
http://www.tjgrain.com.cn/lysc/scfx/ym/202607/t20260701_79237.html
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数据来源：同花顺，中国粮油商务网，钢联，安粮期货研究所

三、行情展望

7月份，玉米市场或维持区间震荡态势，阶段性供需偏松压制上方空间，而成本支撑与

渠道挺价情绪限制下行深度。短期来看，市场正处于青黄不接与替代放量并存的格局。旧作

余粮持续消耗，但新季小麦性价比窗口打开，低价芽麦大量进入饲用领域，叠加进口替代谷

物集中到港，以及定向稻谷、进口玉米拍卖重启，阶段性供应来源趋于多元化，市场可流通

货源相对充足。需求端则持续疲弱：生猪养殖陷入深度亏损，饲料企业仅维持刚需采购，玉

米饲用消费增量有限；深加工企业利润不佳、开机率下行，采购心态谨慎，对价格提振乏

力。综合来看，市场阶段性转向宽松格局，价格在前期高点附近形成双头形态后，已下行至

2300 元/吨整数关口附近。

当前 2300 元/吨一线存在较强支撑。这一支撑既来自种植成本端的刚性托底，也来自渠

道库存持续去化后贸易商的挺价意愿。近期需重点关注期价在该关口附近的表现——是多头

依托成本逻辑组织有效反弹，还是空头再度施压、测试支撑有效性。

中长期而言，两大核心变量将主导市场方向突破：一是新季主产区是否出现大范围影响

产量的气象灾害，这将决定丰产预期能否落地；二是政策粮源投放节奏是否出现调整，这将

影响下半年的供需平衡格局。在上述因素明朗之前，市场大概率维持“上有顶、下有底”的

区间震荡格局。
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