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综述：弱势寻底

本周看法：弱势寻底观点不变，多头建议等待底部夯实，激进者可选择反弹沽空。

上周看法：尽管市场正尝试构筑阶段性底部，但宏观环境偏弱与基本面修复不及预期共同压

制了反弹动能，市场表现较预想更为孱弱。在此背景下，反弹做空的操作逻辑更为顺畅，节

奏上也更易把握，多头则建议等待筑底完成后再择机而动。

逻辑判断：

1.行业资讯：2026 年上半年，我国新能源汽车在整体汽车市场微降的背景下逆势增长，产

销分别完成 743.8 万辆和 744.6 万辆，同比分别增长 6.7%和 7.3%，双双突破 700 万辆大

关；其中纯电动车销量占比升至约 67%，6 月单月新能源新车销量占比已达 58.5%，上半

年累计占比 49.6%，国内市场中新能源车销量占比 51.3%，首次实现对传统燃油车的反超，

标志着电动化替代进入主导阶段。出口成为最大亮点，上半年新能源汽车出口 235.5 万辆、

同比增长 1.2 倍，6 月单月出口 52.3 万辆、同比飙升 1.6 倍，是拉动整体汽车出口突破

500 万辆的核心引擎。不过行业内部已现分化：国内新能源零售同比下滑 14%，增程和插

混跌幅尤为明显，同时受碳酸锂、车规芯片等原材料价格大涨及价格战边际效应衰减影响，

车企利润普遍承压、行业利润率跌至 3.2%的历史低位，"以价换量"模式难以为继。整体

看，上半年新能源车市呈现"产销稳步扩张、渗透率过半、出口强势领跑、竞争逻辑切换"

的格局，随着 7月两项强制性安全国标落地，行业正从规模竞速转向质量与技术比拼。

2.利润：平均成本 157306（-16543）元/吨，生产利润为 894（+12348）元/吨。其中外

采锂辉石生产成本为 14.9 万元/吨，生产毛利为 4942 元/吨。外采锂云母生产成本为 15.1 万

元/吨，生产毛利为 3974.8 元/吨，矿端复产预期加强，锂矿价格持续下滑，成本支撑减弱，

辉石云母端利润均有所恢复。

3.库存：截至 7月 10 日，样本周度库存总计 92236（-2337）吨，冶炼厂库存 12415（-

1175）吨，下游库存 50339（-1113）吨，其他环节库存 29482（-50）。仓单总量达 42067

手，较上周环比减少 6139 手，当前仓单数量回落仍处高位，持续关注仓单注销速度。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。7月 10 日基差为 2850

元/吨，环比走强 5800 元/吨。合约价差暂时处于混沌阶段。

5.技术分析：处于下降通道中阶段性反弹，或阶段筑底，关注前期低点支撑是否牢固。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：锂矿价格大幅下滑，成本支撑减弱

锂矿价格：截止 7月 10 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2205（-240）

美元/吨；江西锂云母精矿（2-2.5%）报价 2235（-240）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 157306（-16543）元/吨，生产利润为 894（+12348）元/吨。其

中外采锂辉石生产成本为 14.9 万元/吨，生产毛利为 4942 元/吨。外采锂云母生产成本为

15.1 万元/吨，生产毛利为 3974.8 元/吨，矿端复产预期加强，锂矿价格持续下滑，成本支

撑减弱，辉石云母端利润均有所恢复。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存维持去库，仓单回落但仍在高位

样本周度库存：截至 7月 10 日，样本周度库存总计 92236（-2337）吨，冶炼厂库存

12415（-1175）吨，下游库存 50339（-1113）吨，其他环节库存 29482（-50）。

交易所库存：4月初集中注销后再注册，截至 7月 10 日的仓单总量达 42067 手，较上周

环比减少 6139 手，当前仓单数量回落仍处高位，持续关注仓单注销速度。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。7月 10 日基差为 2850 元/吨，环

比走强 5800 元/吨。

期现结构：09-11 价差 100 元/吨，11-01 价差为-720 元/吨，暂时处于混沌阶段。

图五：碳酸锂基差图 图六：LC 合约价格

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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