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核心提示：2026 年上半年，PVC 市场上演“过山车”行情，从一季度的 6300

元/吨高点一路南行至 4350 元/吨历史低位，目前在底部震荡徘徊。供应充沛、

需求低迷、库存高企、利润亏损，多重压力之下，PVC 市场陷入深度调整。本

文将结合市场数据，为你深度解析 PVC 市场的现状与未来走势。

热点直击：PVC 上半年行情“大反转”，史低价位引发市场关注

一季度，初期出口好转，后美伊冲突引发原油端价格突涨，成本重心抬升，

海外存减产预期，看涨情绪大幅推动，PVC 期价自 4700 元/吨一路涨至 6300 元/

吨左右。

然而，市场的乐观情绪并未持续太久。4月过后，中东冲突逐渐缓和，前期

支撑价格上涨的地缘情绪迅速消退，市场逻辑重新回归基本面，供强需弱的格局

逐渐凸显，高位库存难以有效去化，生产企业利润持续亏损，多重利空因素叠加

之下，PVC 期价开启下跌模式，从 6300 元/吨的高点一路回落，最终触及 4350

元/吨的历史低位，目前仍在底部区间震荡整理。

基差走势也同步呈现出明显的阶段性特征。2026 年上半年，PVC 基差主体

呈现负基差格局。一季度，现货端处于传统淡季，成交清淡，而期货盘面受抢出

口预期提振，基差持续收窄；随后，乙烯原料短缺、中东航运中断导致现货供应

紧张，叠加出口同比增加，现货价格持续冲高，而期货盘面交易远期宽松预期，

涨幅受限，基差一度冲高至 230 元/吨。二季度，地缘情绪退潮后，期货盘面由

空头主导，价格快速回落，现货价格受需求疲软、原料价格下跌影响，跌幅大于

期货，基差迅速走弱；此后，现货端受成本支撑及装置检修影响，跌幅收窄，而

盘面受宏观氛围、淡季需求等利空压制，跌幅更甚，基差随之再度走强。

图：PVC 加权价格 图：PVC 基差

数据来源：隆众资讯，安粮期货

深度剖析：供需、成本、库存三重压力，压垮 PVC 价格

压力一：供应端未见收紧，产能达峰后仍有增量预期

从供应端来看，2026 年上半年国内 PVC 行业已正式进入产能达峰及出清周

期，期间并无实质性新增产能投放，但供应压力依然不减。产量及开工率方面，

1-2 月春节前后，行业产能利用率维持偏高水平，叠加 2025 年新投产产能释放

的基数效应，月度产量同比保持 2%～5%的小幅增长。

3月起，受中东地缘冲突影响，PVC 生产企业面临原料紧张与成本倒挂的双

重压力，部分企业为减少亏损，主动降低生产负荷甚至停车，导致月度产量及开



工率大幅下降。即便如此，上半年 PVC 月度产量均保持在 180 万吨以上，总产

量达到 1200.23 万吨，较去年同期仅微降 0.04%，供应端整体仍处于充沛状态。

值得注意的是，后续 PVC 市场的供应压力或进一步加大。随着行业装置检

修逐步减少，叠加前期新投产产能的持续释放，PVC 供应将迎来相应的增量预期，

这也将成为压制价格上行的重要因素之一。

图：PVC 月度产量 图：PVC 生产企业开工率

数据来源：隆众资讯，安粮期货

压力二：需求端持续低迷，下游开工率大幅低于历史均值

需求疲软是 PVC 价格下跌的核心推手之一。2026 年上半年，PVC 内需延续

低迷态势，房地产市场表现不佳成为主要拖累因素，房地产新开工、竣工面积同

比均呈两位数负增长，直接影响了下游管材、型材等 PVC 制品的需求。

从下游开工情况来看，春节前后，下游企业开工处于季节性低位，随后受传

统需求旺季预期影响，开工率有所回升，但随着消费数据不及预期，地产、基建

领域复苏乏力，叠加逐步进入需求淡季，下游企业开工率持续走低。数据显示，

6月 PVC 下游行业总开工率仅为 36.46%，同比降低 14.77%，远低于历史同期均

值。

分行业来看，不同领域开工情况分化明显。其中，管材企业 6月平均开工率

为 33.37%，同比降低 19.02%，受地产基建需求疲软影响最为显著；型材企业开

工率为 39.38%，同比增长 7.92%，成为少数实现正增长的领域；薄膜企业开工率

为 46.77%，同比降低 36.09%，需求萎缩态势突出。此外，下游企业普遍坚持随

用随采的采购策略，仅维持刚需拿货，无集中补库行为，终端需求难以有效释放，

进一步加剧了市场的供需矛盾。

图：PVC 制品企业开工率



数据来源：钢联数据，安粮期货

三、成本重心下移，企业利润持续亏损

2026 年上半年，PVC 不同工艺路线的成本走势呈现明显分化，电石法成本

震荡下移，乙烯法成本呈倒“V”型走势，但无论哪种工艺，生产企业均面临持

续亏损的困境。

具体来看，电石法 PVC 成本与煤价、电价密切相关，上半年受相关原料价

格波动影响，成本震荡下行；乙烯法 PVC 成本受国际乙烯价格波动制约，一季

度随原油价格上涨而走高，二季度随着原油价格回落，成本也随之下降。截至 6

月底，电石法 PVC 成本为 5026 元/吨，同比降低 77 元/吨；乙烯法 PVC 成本为

5423 元/吨，同比降低 224 元/吨。

成本下行并未缓解企业的经营压力，受产品价格大幅下跌影响，PVC 生产企

业利润持续承压。数据显示，截至 6 月底，电石法 PVC 毛利为-723 元/吨，同

比降低 171 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为-428 元/吨，同比增长 267 元/吨，但二

者均处于亏损状态。持续的亏损不仅影响企业的生产积极性，也进一步加剧了市

场的观望情绪。

图：PVC 成本 图：PVC 毛利

数据来源：钢联数据，安粮期货

四、库存居高不下，去化压力成为市场关注焦点



高库存是当前 PVC 市场面临的另一大难题。PVC 社会库存自 2025 年 6 月

起持续累积，至 2026 年 3 月达到 140 万吨的高点，较 2025 年同期的 57 万吨增

长近 1.5 倍。尽管 3月下旬以来，库存有所回落，但仍处于高位区间，库存压力

依然显著。

2026 年上半年，PVC 社会库存始终维持在 105-140 万吨的高值区域，截至 6

月 30 日，PVC 社会库存为 126.99 万吨，同比增长 120.85%。库存高企的主要原

因，一方面是下游需求疲软，市场货源消化速度缓慢；另一方面是上游供应维持

高位，新增货源持续补充库存。目前，行业库存去化进度缓慢，成为压制 PVC 价

格上行的主要因素之一，也让市场对后续行情的回暖充满担忧。

图：PVC 社会库存 图：PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：钢联数据，安粮期货

行情展望：低位震荡为主，三大信号或触发估值修复

综合当前市场形势来看，PVC 市场正处于弱现实、高库存与价格低位的博弈

阶段，短期内难以实现快速反弹。预计 7-8 月，PVC 市场仍将面临供应高位与需

求淡季的双重压力，价格表现或持续承压。

供应端，随着装置检修结束，新产能持续释放，PVC 供应量将有所增加；需

求端，高温、雨季等恶劣天气将进一步阻碍户外施工进度，房地产、基建领域需

求将持续走弱，出口市场也将受国外梅雨季风影响，面临一定压力；库存端，行

业库存仍处于高位，去化周期较长，短期内难以有效缓解库存压力。因此，短期

PVC 市场将以低位区间震荡运行为主，当前 PVC 估值已处于较低水平，成本或

对价格下行形成一定支撑，但上方仍将受到弱基本面的持续制约。

不过，市场并非毫无转机，后续若出现三大信号，或有望触发 PVC 市场的

反攻行情。其一，需求端出现实质性好转，房地产、基建领域相关政策落地见效，

下游开工率持续回升，终端需求有效释放；其二，海外地缘冲突再度升级，引发

原油、乙烯等原料价格上涨，带动 PVC 成本重心上移，为价格上涨提供支撑；

其三，行业去产能进程加快，企业减产、停产规模扩大，供应端压力显著缓解，

供需格局得到改善。

对于投资者而言，当前需保持理性观望，密切关注需求恢复情况、海外地缘

局势变化及地产相关政策动态，等待市场反攻信号的出现。对于 PVC 生产企业

而言，可合理控制生产负荷，优化库存管理，降低经营风险，同时关注市场变化，

适时调整经营策略，为行情回暖做好准备。



图：PVC 行情
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