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PVC：基本面无明显驱动，情绪或成主导因素

本周看法：基本面无明显驱动，情绪或成主导因素

上周看法：基本面无明显驱动，价格反弹空间或有限

逻辑判断：

1、库存：PVC 社会库存在 122.33 万吨，环比减少 1.15%，同比增加 86.11%；其中华东地区

在 117.80 万吨，环比减少 1.17%，同比增加 96.28%；华南地区在 4.54 万吨，环比减少

0.69%，同比减少 20.63%。

2、成本：电石法成本环比减少 216 元/吨在 4991 元/吨，环比下降 4.15%，同比增加 1.18%；

乙烯法成本环比增加 196 元/吨在 5594 元/吨，环比增加 3.63%，同比增加 0.29%。

3、利润：电石法 PVC 企业利润为-578 元/吨，环比增加 291 元/吨，乙烯法 PVC 企业平均利

润为-515 元/吨，环比减少 40 元/吨。

4、基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。7月 17 日基差为-40 元/吨，

环比走强 34 元/吨。9-1 价差在-143 元/吨，1-5 价差为-273 元/吨，整体处于 C结构。

5、技术分析： PVC 加权先反弹再回落，周五收出长阴线，关注 20 日线附近的支撑力度。

结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比略有降低，变化不大。需求上，PVC 消费

已逐步进入淡季，上周下游企业开工降低，整体维持清淡，需求上以刚需为主。库存量上，

库存量环比略降，但仍居于高位，去库压力仍较大。综合来看，基本面表现暂无明显驱动，

短期 PVC 阶段性反弹幅度或有限，但需关注地缘变化带来的原油价格波动，情绪面是当前

驱动 PVC 价格的主要因素。

风险点：印度关税豁免政策持续情况，外围地缘冲突变化情况
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一、库存

截止 7月 16 日，PVC（华东+华南）社会库存在 122.33 万吨，环比减少 1.15%，同比增加

86.11%；其中华东地区在 117.80 万吨，环比减少 1.17%，同比增加 96.28%；华南地区在 4.54

万吨，环比减少 0.69%，同比减少 20.63%。

图一：PVC 库存 图二：PVC 华东及华南库存

数据来源：钢联数据、安粮期货

二、成本及毛利

上周国内 PVC 两种工艺成本表现有异，原料电石价格下调，PVC 电石法成本环比减少 216

元/吨，全国电石法 PVC 企业成本在 4991 元/吨，环比下降 4.15%，同比增加 1.18%；乙烯法成

本方面，乙烯、氯乙烯价格上涨，乙烯法成本环比增加 196 元/吨，全国乙烯法 PVC 企业成本

在 5594 元/吨，环比增加 3.63%，同比增加 0.29%。

上周国内两种工艺 PVC 生产利润表现有差异，全国电石法 PVC 企业利润为-578 元/吨，环

比增加 291 元/吨，乙烯法 PVC 企业平均利润为-515 元/吨，环比减少 40 元/吨。

图三：PVC 成本 图四：PVC 利润

数据来源：钢联数据、安粮期货

三、基差及期现结构

基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。7月 17 日基差为-40 元/吨，环比走强 34 元/

吨。9-1 价差在-143 元/吨，1-5 价差为-273 元/吨，整体处于 C结构。
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图五：基差 图六：1-5-9 价差

数据来源：隆众资讯、安粮期货
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