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豆油：周度或震荡偏弱

上周看法：震荡运行为主

本周看法：震荡偏弱运行

逻辑判断：

1、进口成本端：美豆当前基本面多空交织：低库存 + 天气波动 + 中国采购托底下方，

但南美巨量丰产 + 美豆基准丰产预期封住大幅上涨空间，短期以天气驱动区间波动为

主。

2、供给：2026 年 7 月大豆预估到港量环比、同比均有所增加，进口大豆供给端较为充裕。

3、利润：近期，进口大豆压榨利润有所分化，巴西、阿根廷与美湾进口大豆盘面榨利整体

处于历史的中低位区域。巴西、阿根廷与美湾进口大豆现货榨利整体处于历史的低位区

域。

4、库存：豆油库存周度环比上浮，近期累库，库存处于历史同期的高位水平。

5、结构：截止 7月 27 日，豆油近远月结构表现为 09 合约接近平水于 01 合约，01 合约升

水于远月 05 合约。期限结构维持 BACK 结构。

结论：豆油合约，当前时间窗口下，多空交织，周度或震荡偏弱运行为主，注重风险防控。
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一、进口成本端分析

基本面方面，豆油的原料 90%以上来源于进口大豆，而美国、巴西与阿根廷是我国的主要

大豆进口国。当前，正处于南美大豆出口季与北美大豆生长季的时间窗口，预计巴西大豆供

应充足，产量或再创新高。

7 月下旬 - 8 月上旬是大豆结荚、鼓粒决定单产最敏感阶段。全美优良率 66%，环比小

幅回升 1%，但同比去年 68% 低 2 个百分点；差劣率 8%，高于去年 7%。未来两周中西部

西部持续高温、降水仅常年 3 成，35℃以上高温胁迫易导致落花、落荚，直接压低单产。东

部产区雨水充足，作物长势稳定，对冲全国性大幅减产预期，限制价格单边暴涨。

美豆当前基本面中性多空交织：低库存 + 天气波段 + 中国采购托底下方，但南美巨量

丰产 + 美豆基准丰产预期封住大幅上涨空间，短期以天气驱动区间波动为主。

二、国内豆油基本面

1、到港大豆

根据中国粮油商务网跟踪统计的数据显示，根据中国粮油商务网跟踪统计的数据显示，

2026 年 7 月大豆到港量为 1 422 万吨，较上月预报的 1091.3 万吨到港量增加了 330.7 万吨，

环比变化为 30.30%；较去年同期 1129.1万吨的到港船期量增加 292.9万吨，同比变化为 25.94%。

未来，7—8月进口大豆或集中到港，进口大豆供给端较为充裕。

2、压榨利润

近期，进口大豆压榨利润有所分化，巴西、阿根廷与美湾进口大豆盘面榨利整体处于历史

的中低位区域。巴西、阿根廷与美湾进口大豆现货榨利整体处于历史的低位区域。

图一：进口大豆盘面压榨利润 图二：进口大豆现货压榨利润

资料来源：中国粮油信息网，安粮期货投资咨询部

3、库存：周度环比增加，近期累库，库存处于历史同期的高位水平

中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2026 年第 30 周末，国内豆油库存量为 141.74
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万吨，较上周的 134.43 万吨增加 7.31 万吨，环比增加 5.44%；合同量为 128.44 万吨，较上

周的 130.98 万吨减少 2.54 万吨，环比下降 1.94%。其中：沿海库存量为 124.49 万吨，较上

周的 118.67 万吨增加 5.82 万吨，环比增加 4.91%；合同量为 125.93 万吨，较上周的 127.98

万吨减少 2.05 万吨，环比下降 1.60%。

总体来看，豆油库存周度环比上浮，近期累库，库存处于历史同期的高位水平。

图三：全国油厂豆油库存 图四：全国油厂豆油周度库存与合同对比

资料来源：中国粮油信息网，安粮期货研究所

三、期现结构

1、基差

截止 7 月 27 日，国内一级豆油主力基差均值为 212 元/吨，上月同期 237 元/吨，上年同

期 204 元/吨。

2、近远月结构

截止 7 月 27 日，豆油近远月结构表现为 09 合约接近平水于远月 01 合约，01 合约升水于

远月 5月合约。近远月结构近期保持稳定，为 BACK 结构。

图五：一级豆油现货基差 图六：进口压榨一级豆油现货基差

资料来源：中国粮油信息网，安粮期货投资咨询部
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免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对

这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有

关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投

资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风

险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


