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综述：偏弱整理为主

本周看法：偏弱整理为主

上周看法：多重利空推动，预计维持偏弱运行

逻辑判断：

1.供应：截至 6月 26 日当周，PE 生产企业总产量在 65.3 万吨，较上周期增加 1.01 万吨；

PE 装置开工率为 79.14%，较上周期上涨 1.81%；聚乙烯装置检修影响产量为 13.46 万

吨，较上周期减少 1.41 万吨。现货较为充足，供应压力或增大。

2.需求：截至 6月 26 日当周，聚乙烯下游企业整体开工率为 35.28%，较上周期环比下跌

0.68%。其中，农膜开工率 10%，较上周期环比下跌 0.35%；包装膜企业开工率为 46.51%，

较上周期环比下跌 0.23%。传统淡季下游需求复苏乏力，下游订单跟进乏力，企业开工

维持低位。

3.利润：6月 26 日当周油制 L生产利润为-587.71 元/吨，较上周期上涨 15.14 元/吨，处

于中性偏低位；煤制 L生产利润为 249 元/吨，较上周期下跌 703.57 元/吨，处于中性

偏高位。原油走弱带动成本下移，油制成本底持续松动。

4.库存：6月 26 日当周，PE 生产企业库存为 50.22 万吨，较上周期累库 3.06 万吨。L生

产企业库存为 17.66 万吨，较上周期累库 0.71 万吨。下游维持刚需小额补库。

5.价差：6月 26 日 9-1 价差为 103 元/吨，维持 back。

结论：受供应充裕、需求疲软影响，叠加中东冲突持续缓和，地缘溢价快速消退，预计本

周聚乙烯延续偏弱整理，建议投资者做好风险防范。
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一、供需分析：供应端宽松 需求疲软

产量：截至 6月 26 日当周，PE 生产企业总产量在 65.3 万吨，较上周期增加 1.01 万吨。

其中，LLDPE 产量为 26.22 万吨，较上周期增加 0.51 万吨。

装置利用率：6月 26 日当周 PE 装置开工率为 79.14%，较上周期上涨 1.81%。

检修影响量：截至 6月 26 日当周，聚乙烯装置检修影响产量为 13.46 万吨，较上周期减

少 1.41 万吨；其中检修影响 LLDPE 产量为 6.41 万吨，较上周期减少 0.63 万吨。

结论：现货较为充足，供应压力或增大。

图 1 PE 生产企业产量

单位：万吨

图 2 LLDPE 生产企业产量

单位：万吨

图 3 PE 装置开工率

单位：%

图 4 PE 检修减损量

单位：万吨

数据来源：钢联，安粮期货大数据平台

下游开工率：截至 6月 26 日当周，聚乙烯下游企业整体开工率为 35.28%，较上周期环比

下跌 0.68%。其中，农膜开工率 10%，较上周期环比下跌 0.35%；包装膜企业开工率为 46.51%，

较上周期环比下跌 0.23%。

结论：传统淡季下游需求复苏乏力，下游订单跟进乏力，企业开工维持低位。

图 5 PE 下游企业开工率

单位：%

图 6 农膜、包装膜企业开工率

单位：%
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数据来源：钢联，安粮期货大数据平台

二、成本利润：支撑大幅减弱

成本：6 月 26 日当周油制 L 生产成本为 8072 元/吨，较上周期下跌 522.29 元/吨；煤制

生产成本为 7151 元/吨，较上周期上涨 115.57 元/吨。

利润：6月 26 日当周油制 L生产利润为-587.71 元/吨，较上周期上涨 15.14 元/吨，处于

中性偏低位；煤制 L生产利润为 249 元/吨，较上周期下跌 703.57 元/吨，处于中性偏高位。

结论：原油走弱带动成本下移，油制成本底持续松动。

图 7 油制 LLDPE 生产成本及利润

单位：元/吨

图 8 煤制 LLDPE 生产成本及利润

单位：元/吨

数据来源：钢联，安粮期货大数据平台

三、库存分析：刚需小额补库

6月 26 日当周，PE 生产企业库存为 50.22 万吨，较上周期累库 3.06 万吨。L生产企业库

存为 17.66 万吨，较上周期累库 0.71 万吨。

结论：下游维持刚需小额补库。

图 9 PE 生产企业库存

单位：万吨

图 10 L 生产企业库存

单位：万吨
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数据来源：钢联，安粮期货大数据平台

四、价差分析

基差分析：L2609 合约期现货基差周内跌幅明显。6月 26 日基差为 446.57 元/吨，环比下

跌 262.13 元/吨，现货升水。

期限结构：6月 26 日 9-1 价差为 103 元/吨，维持 back。

图 11 LLDPE9-1 价差

单位：元/吨

图 12 LLDPE 基差

单位：元/吨

数据来源：同花顺，安粮期货大数据平台
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