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综述：多空拉锯，耐心等待右侧信号

本周看法：基本面视角，6月排产环比高增验证了下游需求的持续旺盛；然而盘面并未单边上

行，反而在高位维持箱体震荡，显示多空分歧加剧。在未出现明确的放量突破或破位信号前，

建议保持观望，延续‘等待方向确立后再顺势跟进’的交易思路。

上周看法：鉴于库存统计扩容后显示供应充裕，前期上涨逻辑已被证伪，市场处于多空转换的

关键时点。策略上建议中性观望，以右侧信号为介入依据，规避左侧预判风险。。

逻辑判断：

1.行业资讯：大东时代智库(TD)通过对行业 Top20 电池调研数据显示，2026 年 6 月中国

锂电(储能+动力+消费)市场排产总量约 268GWh，环比增 7.6%，其中储能电芯排产占比为

41.4%,三元电芯排产占比为 14.9%;锂电池 A排产量 95.5GWh，锂电池 B排产量 34.0GWh，

锂电池 C排产量 17.3GWh。2026 年 6 月全球市场动力+储能+消费类电池产量 281GWh 左右，

环比增 7.3%。这是连续第四个月刷新历史峰值，环比增速也较 5月的 6%进一步提升。

2.利润：碳酸锂平均成本 182061（-5513）元/吨，生产利润为-6511（+2113）元/吨。其

中外采锂辉石生产成本为 18.9 万元/吨，生产毛利为-1.32 万元/吨。外采锂云母生产

成本为 17.2 万元/吨，生产毛利为 4397 元/吨。

3.库存：截至 5月 28 日，样本周度库存总计 99416（-1247）吨，冶炼厂库存 16931（-1443）

吨，下游库存 43518（+789）吨，其他环节库存 38967（-593）。此外交易所库存已接

近历史高点。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。5月 29 日基差为-3340

元/吨，环比走强 2870 元/吨。07-09 价差-3560 元/吨，11-01 价差为-240 元/吨，整体处于 C

结构。

5.技术分析：高位窄幅震荡整理，观察后续方向是向上强势突破还是向下转势，择机跟随。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：锂矿价格存企稳迹象，成本支撑较强

锂矿价格：截止 5月 29 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2585（-80）美

元/吨；江西锂云母精矿（2-2.5%）报价 2675（-30）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 182061（-5513）元/吨，生产利润为-6511（+2113）元/吨。其中

外采锂辉石生产成本为 18.9 万元/吨，生产毛利为-1.32 万元/吨。外采锂云母生产成本为 17.2

万元/吨，生产毛利为 4397 元/吨，澳矿供应扰动推升锂辉石成本，致其冶炼利润持续承压；

反观云母提锂因成本曲线相对刚性，利润留存情况较好。值得注意的是，本轮碳酸锂高位震荡

的核心锚点在于辉石的高成本支撑，但随着入夏后低成本盐湖锂的放量入市，这一支撑逻辑将

面临边际弱化

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存维持去库，仓单逼近历史高点

样本周度库存：截至 5月 28 日，样本周度库存总计 99416（-1247）吨，冶炼厂库存 16931

（-1443）吨，下游库存 43518（+789）吨，其他环节库存 38967（-593）。

交易所库存：4月初集中注销后再注册，截至 5月 29 日的仓单总量达 54195 手，较上周

环比增加 1148 手，当前仓单数量已接近历史高点。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。5月 29 日基差为-3340 元/吨，环

比走强 2870 元/吨。

期现结构：07-09 价差-3560 元/吨，11-01 价差为-240 元/吨，整体处于 C结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：LC 合约价格

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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