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综述：橡胶季节性供给放量，近期或逢高回调为主

供给层面： 5 月国内天然橡胶主产区开割进度加快，原料供应逐步上量，浓乳企业抢收原料

的现象明显降温，供应端增量兑现与成本支撑弱化的趋势逐步显现。

进口层面：进口量降幅显著，环比减少 13.62 万吨，带动总供应量环比下降 6.35 万吨。

需求层面：5月部分样本企业存集中检修安排，叠加中东局势紧张、欧盟反倾销等外部因素影

响，企业出口订单承压；同时内销需求在上月涨价前提前释放，整体订单量环比下滑。受此影

响，多家企业主动控产，行业整体产能利用率环比回落。

库存表现：天然橡胶库存整体延续季节性去库，青岛及全国社会库存环比回落，保税区、深色

胶库存降幅显著，一般贸易库存微增，去库力度偏温和。

宏观方面：关注中东地缘事件对外需订单的压制，BR 橡胶价格回落带来联动效应。

5月沪胶呈现价格冲高态势，受到成本、天气、宏观多方面因素，市场有偏强预期。但进

入 6月，成本端价格松动的同时地缘影响开始减弱，并带来抑制需求的负面影响，同时季节性

天然橡胶价格在 6月也进入年度弱势，因此，6月天胶或有价格回落预期。基本面看，供应方

面全球主产区继续上量为主，原材料价格有高位回调压力，成本支撑减弱；进口方面预计 5月

份环比 4月将继续呈现下降趋势，预计 5月份中国天胶进口量预估 48 万吨，环比 4月份进口

终值下降 2.24 万吨，库存方面将延续季节性降库趋势。终端方面没有实质性好转，继续呈现

低价刚需买，高价观望的心态。
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一、供应端:6 月橡胶供给上量，成本支撑开始弱化

1、产区信息——6月国内产区进入割胶期，东南亚仍在停割期

云南：本月云南天然橡胶产区降雨逐步增多，割胶逐步进入上量状态，但鉴于利润问题，

本月浓乳抢原料的现象基本得到控制，价格也出现回调。截止到月末，胶水到乳胶厂报价

16.3-16.7 元/公斤，到全乳胶厂 16-16.3 元/公斤，杯胶维持 14.4 元/吨，整体上原料依旧流

入浓乳企业为主。从利润来看，截止后半月云南全乳胶交割利润亏损面明显扩大，理论亏损最

高达到 800 元左右。随着 RU 盘面价格较上周大幅下探， 冲高回落盘整，后期来看供应的逐步

上量，盘面回归高位压力依旧存在，亏损的幅度难以缓解。

海南：随着五一节后雨水天气减少，海南产区割胶作业陆续正常推进，开割面积逐渐扩大，

同时在高价刺激下胶农割胶情绪较为积极，岛内基本实现全面开割，原料生产整体呈现季节性

释放，据调研月底全岛日均收胶量大致在 4000 吨以上，较去年同期水平数值偏高；但部分浓

乳加工厂为保证自身生产及订单交付，对原料加价抢收情绪明显，从而带动原料收购价格持续

呈现高位，截止成稿，海南加工厂胶水收购价格在 18300-18600 元/吨（供参考）。

图 1：泰国合艾橡胶原料价格（泰铢/公斤） 图 2：国内产区胶水价格（元/吨）

资料来源：隆众资讯 安粮期货

泰国：截止到 5 月底，泰国胶水价格月均价 84.08 泰铢/公斤，环比上月涨 3.70%；杯胶

价格月均价 66.82 泰 铢/公斤，环比上月涨 10.01%，泰国原料价格月内不断上涨。泰国产区

本月进入雨季，局部降雨阶段性影响割 胶工作，原料供应释放环比增加趋势不减，但工厂补

库需求旺盛，开割初期原料供不应求，采购价格不断创新 高。泰国工厂原料库存基本到 2-3

个月左右，工厂原料储备不及去年同期水平。停割期工厂成品库存一般，中 东地缘扰动影响

下，泰国本地能源上涨以及海运费成本增加，工厂低价惜售。泰国本地及海外订单为主，中国

市场成交依旧寡淡。
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2、青岛地区天胶保税和一般贸易库存季节性去库，社会库存微增

截至 2026 年 5 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 70.92 万吨，环比上期

减少 0.6 万吨，降幅 0.84%。保税区库存 10.39 万吨，降幅 7.06%；一般贸易库存 60.53 万吨，

增幅 0.32%。青岛天然橡胶样本保税仓库入率增加 2.72%，出库率增加 5.07%；一般贸易仓库

入库率增加 0.32%，出库率增加 0.69%。

截至 2026 年 5 月 24 日，中国天然橡胶社会库存 129.48 万吨，环比下降 2.16 万吨，降幅

1.64%。中国深色胶社会总库存为 89.35 万吨，环比降 1.37%。其中青岛现货库存降 0.84%；云

南降 1.5%；越南 10 降 4.62%；NR 库存小计降 10.49%。中国浅色胶社会总库存为 40.13 万吨，

环比降 2.24%。其中老全乳胶环比降 2.15%，3L 环比降 11.88%，RU 库存小计增加 0.81%。

图 3：中国天然橡胶社会库存（万吨） 图 4：青岛地区现货库存（万吨）

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量
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资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、4 月进口量同比环比都有所减少

2026 年 4 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）

进口量 50.24 万吨，环比减少 18.46%，同比减少 3.98%，2026 年 1-4 月累计进口数量 222.51

万吨，累计同比增加 0.73%。

二、需求端：6 月外需订单或有拖累

1、5 月轮胎开工下滑，关注外需订单

5 月样本企业产能利用率环比明显下滑。数据显示，5 月中国半钢胎样本企业产能利用率

为 67.46%，环比-9.14%，同比+2.24%，中国全钢胎样本企业产能利用率为 63.51%，环比-5.80%，

同比 +7.90%。月内“五一”小长假期间，部分样本企业存集中检修安排，叠加中东局势紧张、

欧盟反倾销等外部因素影响，企业出口订单承压；同时内销需求在上月涨价前提前释放，整体

订单量环比下滑。受此影响，多家企业主动控产，行业整体产能利用率环比回落。

图 6：半钢胎开工率 图 7：全钢胎开工率
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资料来源：iFinD，安粮期货

2、重卡汽车销量环比下降 12%

2026 年 5 月份，我国重卡市场共计销售 10.3 万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），

环比今年 4月下降 12%，比上年同期的 8.9 万辆上涨约 16%，同比增速较 3月（25%）和 4月（33%）

有一定放缓。这也是最近五年来 5月份销量的历史新高。

图 8：重卡销量

资料来源：第一商务车网，安粮期货

三、小结

天然橡胶主产区逐步进入割胶期，供给量逐步上量，但需要注意天气物候方面的因素，是

否影响开割，目前成本仍然处于高位，但开始有松动迹象。同时中东地缘反复，BR 橡胶价格

下行趋势且波动较大，对沪胶有联动作用。需求来看，5月开工有明显下滑，6月需关注外需

订单，在利润普遍倒挂下，开工积极性是否维持。库存方面，因上半年进口量收缩，青岛保税

区库存大幅下降，但一般贸易库存微增，总体库存水平较健康，季节性去库温和。6月天胶或

以季节性回调为主，关注橡胶开割后的天气物候情况，在库存偏低、供给弹性不足及刚需支撑

下，橡胶开割后的供给预期将成为未来的炒作要点。
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免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对这

些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有关

变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投资

目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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